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Es wird darauf hingewiesen, dass bei der Verwendung von gerundeten Betragen und Prozentangaben aufgrund

kaufmannischer Rundung geringfigige Differenzen auftreten kbnnen.



Zusammenfassung

Die AUXILIA Rechtsschutz-Versicherungs-AG (im Folgenden ,, AUXILIA” genannt) wurde im Jahr 1964 als
100%-ige Tochtergesellschaft des KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V. gegriindet. Gegenstand der AUXILIA ist der
Betrieb der Rechtsschutzversicherung und Ruckversicherung in diesem Versicherungszweig im In- und
Ausland. Die Geschaftstatigkeit im selbst abgeschlossenen Geschéft erstreckt sich auf die Bundesrepublik
Deutschland. In geringem Umfang wird seit 2018 die aktive Rickversicherung im europdischen Ausland
betrieben. Das Produktangebot ist auf die Zielgruppen Privatkunden, Gewerbekunden, Heilwesenbranche
sowie Landwirtschaft und Vereine ausgerichtet. Der Vertragsbestand der AUXILIA entféllt zu 87 % auf Pri-
vatkunden; Gewerbekunden beschaftigen tGberwiegend nicht mehr als 50 Mitarbeiter. Die Produkte der
AUXILIA sind Gberwiegend Standardprodukte und werden ausschlieBlich fir den deutschen Markt tUber
Makler und Mehrfachagenten sowie im Direktgeschaft verkauft.

Die AUXILIA ist mit 74 % an der KS Versicherungs-AG, Munchen, - einem Spezial-Schutzbriefversicherer -
beteiligt. Die restlichen 26 % der Anteile werden vom KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V. gehalten. Wegen un-
tergeordneter Bedeutung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der KS Versicherungs-AG wird auf die
Erstellung eines Konzernabschlusses verzichtet. 2019 hat die AUXILIA Anteile am Legal Tech Atornix GmbH
erworben. Das Unternehmen ist ein Online-Portal fur Verbraucherrechte.

Insgesamt verzeichnete die AUXILIA im Jahr 2019 eine positive Entwicklung des Neugeschafts und ein
geringes Storno. Die gebuchten Bruttobeitrage konnten infolgedessen um TEUR 4.809 auf TEUR 109.014
gesteigert werden. Bedingt duch weiterhin hohe Schadenaufwendungen im Zusammenhang mit der
Diesel-Abgasproblematik hat sich das versicherungstechnische Ergebnis ricklaufig entwickelt und betragt
TEUR -1.483. Durch hohere Ertrage aus Kapitalanlagen konnte das Ergebnis aus Kapitalanlagen auf

TEUR 5.984 gesteigert werden. Detaillierte Ausfihrungen zur Geschaftstatigkeit und zum Geschaftser-
gebnis 2019 der AUXILIA finden sich in Kapitel A dieses Berichts.

Die im Governance-System der AUXILIA getroffenen Regelungen zum Risikomanagement erftllen die auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben der Solvabilitat ll-Richtlinie, die entsprechenden Ausfiihrungsnormen sowie die
von EIOPA und der BaFin vorgenommenen Ver&ffentlichungen.

Am 2. Mai 2019 hat Herr Reinhold Gleichmann den Vorsitz des Aufsichtsrates tbernommen. Mit Wirkung
ab dem 1. Juli 2019 wurde Herr Bernd Rademacher zum Mitglied des Vorstandes bestellt. Er verantwortet
seit diesem Zeitpunkt die Ressorts Beschwerdemanagement, Rechts-Service (Schaden) und Vertrags-Ser-
vice (Bestandsverwaltung). Im Jahr 2019 wurden die Versicherungsmathematische Funktion und die Risiko-
management-Funktion neu besetzt. Der Vorstand der AUXILIA beurteilt das Governance-System - vor dem
Hintergrund von Art, Umfang und Komplexitat der den Geschaftstatigkeiten der AUXILIA inharenten Risi-
ken - als angemessen. Das Governance-System ist im Kapitel B dieses Berichts dargestellt.

Das Risikoprofil der AUXILIA ergibt sich im Wesentlichen aus dem Ergebnis der Berechnung des SCR (Sol-
vency Capital Requirement) gemaB dem aufsichtsrechtlichen Standardmodell und dem dort ermittelten
Risikokapitalbedarf fur die jeweiligen Risiken. Das notwendige Solvenzkapital fur die Risiken der AUXILIA
hat sich gegentiber dem Vorjahr um TEUR 11.688 oder 29,3 % erhéht. Wesentliche Anderungen am
Risikoprofil haben sich im Vergleich zum Vorjahr nicht ergeben.
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Im Bereich Kapitalanlagen war die AUXILIA im Berichtsjahr besonders gegentiber dem Konzentrations-,
dem Kreditrisiko und dem Risiko aus den Anteilen der Immobilien-Spezialfonds exponiert. Der Schwer-
punkt der Kapitalanlagen liegt auf festverzinslichen Wertpapieren im Investment-Grade-Bereich, sowie auf
Immobilien- und Wertpapier-Spezialfonds. Insbesondere die in 2019 vorgenommenen Investitionen in Im-
mobilien-Spezialfonds fuhrten zu einem Anstieg der Kapitalanforderungen im Markt- und im Konzentrati-
onsrisiko. Die Ergebnisse der durchgefiihrten Stresstests, Sensitivitats- und Szenarioanalysen fur wesentli-
che Risiken im Bereich Kapitalanlagen zeigen, dass die Ausstattung mit Eigenmitteln selbst bei Eintritt der-
artiger Szenarien ausreichend ist. Die wesentlichen Risiken der AUXILIA im Bereich der versicherungstech-
nischen Risiken sind das Reserve- und das Pramienrisiko. Dabei entfallt der groBte Teil der Solvabilitatsan-
forderung fur versicherungstechnische Risiken auf das Reserverisiko. Zur Begrenzung des Risikos sind Scha-
denexzedentenrickversicherungen abgeschlossen. Operationelle Risiken, strategische Risiken und Reputa-
tionsrisiken sind fur die AUXILIA im Hinblick auf das notwendige Solvenzkapital von untergeordneter Be-
deutung. Allerdings kénnen sie Auswirkungen auf den gesamten Geschéaftsbetrieb und das Unternehmen
als Ganzes haben, so dass der Uberwachung und Steuerung dieser Risiken eine hohe Bedeutung zukommt.
Das Risikoprofil der AUXILIA findet sich in Kapitel C wieder.

Im Kapitel D werden die Bewertungsansatze der einzelnen Bilanzposten in der Solvabilitatsibersicht sowie
in der Handelsbilanz dargestellt und die daraus resultierenden Wertunterschiede erldutert. Die Vermogens-
werte der AUXILIA belaufen sich zum 31.12.2019 nach Aufsichtsrecht auf TEUR 296.763 und die Verbind-
lichkeiten (versicherungstechnische Ruckstellungen und sonstige Verbindlichkeiten) auf TEUR 199.711.
Daraus ergeben sich Eigenmittel in Héhe von TEUR 97.052. Wesentliche Unterschiede zwischen der Bewer-
tung nach Aufsichtsrecht und Handelsrecht resultieren aus den unterschiedlichen Bewertungsansatzen ins-
besondere bei den Kapitalanlagen, versicherungstechnischen Riickstellungen sowie den latenten Steuern.

Zur Ermittlung der regulatorischen Eigenmittelausstattung verwendet die AUXILIA die Standardformel
unter BerUcksichtigung eines unternehmensspezifischen Parameters (USP) fiir das Reserverisiko.

Die SCR- und MCR-Eigenmittelbedeckungsquote betrdgt per 31.12.2019 fir das SCR 188 % und das MCR
418 %. Die Eigenmittelausstattung und die Beschreibung des Kapitalmanagements werden in Kapitel E
dargestellt.

Nach dem Bilanzstichtag hat sich das Virus Sars-CoV-2 zur Pandemie entwickelt und wird sich nach den
aktuellen Einschatzungen auf die globale Volkswirtschaft niederschlagen. Das bestimmt derzeit auch die
Entwicklung an den Weltborsen. Diese sind durch eine hohe Volatilitat gekennzeichnet mit insgesamt er-
heblichen Kursverlusten seit Verscharfung der Pandemie in Europa und den USA.

In Anwendung unseres Notfallplans waren wir in der Lage unseren Geschaftsbetrieb, trotz der verordne-
ten Ausgangsbeschrankungen, aufrecht zu erhalten. Durch eine entsprechende technische Ausstattung
konnten die Geschéftsleitung und die meisten Mitarbeiter in die Lage versetzt werden, ihre Arbeit von zu
Hause fortzusetzen. Die Auswirkungen der Corona-Krise auf die AUXILIA im Geschaftsjahr 2020 und hier
insbesondere auf die Bedeckung unserer Eigenmittel, hdngen von der weiteren Entwicklung der Pandemie
und der Dauer der derzeitigen QuarantdanemafBnahmen ab.



A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1. Geschaftstatigkeit

Die AUXILIA Rechtsschutz-Versicherung ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Aktiengesetz mit Sitz
in Minchen, Deutschland.

Zustandige Aufsichtsbehoérde ist die:

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Graurheindorfer StraBe 108
53117 Bonn

Postfach 1253
53002 Bonn

Fon: 0228 /4108 - 0
Fax: 0228 / 4108 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de
De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Der Jahresabschluss und der Lagebericht 2019 der AUXILIA wurden gepriift von der
Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Rosenheimer Platz 4

81669 Minchen

Die AUXILIA Rechtsschutz-Versicherungs-AG wurde im Jahr 1964 als 100%-ige Tochtergesellschaft des
KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V, Uhlandstrale 7, 80336 Munchen gegriindet.

Die AUXILIA ist an der KS Versicherungs-AG, Miinchen, Deutschland mit 74,00 % beteiligt. Die KS Versi-
cherungs-AG ist als ein kleines Versicherungsunternehmen im Sinne von § 211 Versicherungsaufsichtsge-
setz (VAG) anzusehen und unterliegt daher nicht den Anforderungen der Solvency lI-Richtlinie. Die KS Ver-
sicherungs-AG betreibt die Schutzbrief- und Beistandsleistungsversicherung. Es liegt damit ein Mutter-
Tochter-Verhdltnis gemaB § 290 Abs. 1 Handelsgesetzbuch (HGB) vor. Die AUXILIA ist gemaB § 290 Abs. 5
HGB von der Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses befreit.

Die KS Versicherungs-AG wird gemal § 355 Abs. 2 Nr. 1 VAG i.V.m. § 246 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 VAG nicht
in die Gruppenaufsicht gemaB § 245 VAG einbezogen. Dadurch unterliegt die AUXILIA Rechtsschutz-Ver-
sicherungs-AG nicht den Vorschriften gemaB §§ 245 - 293 VAG.

2019 hat die AUXILIA Anteile am Legal Tech Atornix GmbH, Bremen, Deutschland, erworben. Das Unter-
nehmen ist ein Online-Portal fur Verbraucherrechte.
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KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V.

100,00 % 26,00 %
AUXILIA .
Rechtsschutz-Versicherungs-AG 74 00 % KS Versicherungs-AG
34,02 %

Atornix GmbH

Die AUXILIA betreibt die Rechtsschutzversicherung im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft in
der Bundesrepublik Deutschland. Zielgruppen sind Privatkunden, Gewerbekunden, Heilwesenberufe sowie
Landwirte und Vereine. Der Vertragsbestand der AUXILIA entfallt zu 87 % auf Privatkunden; Gewerbekun-
den beschéaftigen tberwiegend nicht mehr als 50 Mitarbeiter. Die Vermittlung der Rechtsschutzprodukte
der AUXILIA erfolgt durch Makler und Mehrfachagenten sowie im Direktgeschaft. Der gesamte Versiche-
rungsbestand belief sich zum 31.12.2019 auf 610.114 Vertrage. In geringem Umfang wird seit 2018 die
aktive Ruckversicherung im europdischen Ausland (Polen) betrieben.

Auch im Geschaftsjahr 2019 wirkte sich die Abgasthematik bei Dieselfahrzeugen wesentlich auf das Ergeb-
nis aus. Durch die Diesel-Abgasproblematik kam es auch in 2019 zu vermehrten Schadenmeldungen. In
den folgenden Jahren ist hieraus noch mit Spatschaden zu rechnen. Die damit verbundenen Mehrauf-
wendungen wurden bei den Reserveberechnungen explizit berticksichtigt.

Der KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V. dbernimmt im Rahmen eines Ausgliederungsvertrags die Vermittiung von
Versicherungsvertragen, die Bestandsverwaltung, das Beitragsinkasso und die Informationstechnologie (IT).

Die in diesem Abschnitt dargestellten Werte zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sind dem han-
delsrechtlichen Abschluss der AUXILIA zum 31.12.2019 (Vorjahreswerte zum 31.12.2018) entnommen.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht zum 31.12.2019 werden dem Aufsichtsrat am 09. April 2020 zur
Billigung und Feststellung vorgelegt.



A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.2. Versicherungstechnisches Ergebnis

Die AUXILIA betreibt das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéaft in Deutschland sowie in geringem
Umfang die aktive Ruckversicherung im europdischen Ausland.

. . . 2019 2018
Geschaftsbereich Rechtsschutzversicherung TEUR TEUR
Gebuchte Bruttobeitrage 109.014 104.205
Verdiente Bruttobeitrdge 107.516 102.675
Anteil der Rickversicherer -141 -137
Verdiente Nettobeitrage 107.375 102.539
Aufwendungen fur Versicherungsfalle (ohne Schadenregulierung) 72.932 68.597
Anteil der Ruckversicherer -21 -28
Aufwendungen fur Schadenregulierung 5.718 5.290
Aufwendungen fur Versicherungsfalle gesamt 78.628 73.859
Veranderung sonstiger versicherungstechnischer
Ruckstellungen -1 0
Abschlussaufwendungen 2.996 3.002
Verwaltungsaufwendungen 27.235 25.921
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb 30.231 28.923
Versicherungstechnisches Ergebnis -1.483 -242

Die gebuchten Bruttobeitrage konnten gegentiber dem Vorjahr ohne Beitragsanpassung um 4,6 % (im
Vorjahr 4,8 %) auf TEUR 109.014 gesteigert werden. Damit wird ein Uber dem Branchendurchschnitt
liegender Beitragszuwachs ohne Beitragsanpassungen erreicht (laut GDV-Statistik: 2,8 %). Der Anstieg
resultiert aus einem positiven Neugeschaft und einem gleichzeitig rticklaufigen Storno. Darin enthalten
sind Beitrage in geringem Umfang aus der aktiven Ruckversicherung.

Die abgegebenen Rickversicherungsbeitrdge sind nahezu unverandert zum Vorjahr. Die verdienten
Nettobeitrage erhohten sich gegentiber dem Vorjahr um 4,7 % (im Vorjahr 4,8 %).

Bei den Aufwendungen fur Versicherungsfalle ergab sich gegentiber dem Vorjahr ein Anstieg um TEUR
4.770 oder 6,5 % auf TEUR 78.628. Die Anzahl der gemeldeten Leistungsfalle stieg um 4,1 %. Die Zahlun-
gen fur Versicherungsfalle nahmen um 2,5 % zu (im Vorjahr 5,5 %) und belaufen sich auf TEUR 60.303.
Der Anstieg der Schadenzahlungen begriindet sich im Wesentlichen mit der Zunahme der gemeldeten
Leistungsfalle sowie gestiegenen Zahlungen im Zusammenhang mit der Diesel-Abgasproblematik.

Die Veranderung der Rickstellungen fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle belduft sich auf
TEUR 18.325 nach TEUR 15.001 im Vorjahr. Dies beruht neben der Erhéhung der Rickstellung fur noch
nicht abgewickelte Versicherungsfalle im Zusammenhang mit der Diesel-Abgasproblematik auf einer
Steigerung der Anzahl der offenen Versicherungsfalle und der Schadenhohe je Versicherungsfall.

Die Schadenquote des Geschaftsjahres 2019 betragt 73,2 % (im Vorjahr 72,0 %).
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Die Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb liegen mit TEUR 30.231 um 4,5 % Uber dem Vorjahres-
niveau. Dies beruht insbesondere auf einer Zunahme der Provisionsbelastung infolge des héheren Be-
stands. Fur das in Ruckdeckung Gbernommene Versicherungsgeschaft fielen im Geschaftsjahr Schadenauf-
wendungen nur in geringem Umfang an. Die Kostenquote, bezogen auf die verdienten Nettobeitrage,

liegt mit 28,2 % auf Vorjahresniveau.

Die Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) liegt bei 101,4 % (im Vorjahr 100,2 %).

Das versicherungstechnische Ergebnis belauft sich auf TEUR -1.483.

A.3. Anlageergebnis

Die AUXILIA weist zum 31.12.2019 einen Kapitalanlagebestand von TEUR 242.194 (Buchwert) aus mit
einem Zeitwert (einschlieBlich Stickzinsen in Héhe von TEUR 1.801) von TEUR 264.541 (im Vorjahr TEUR

242.829 einschlieBlich Stuckzinsen in Hohe von TEUR 1.823).

Die Ertrage verteilen sich auf die aufgefiihrten Vermogenswertklassen wie folgt:

Verméaenswerte Ertrage 2019 Ertrage 2018
9 TEUR TEUR
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 498 398
Anteile an verbundenen Unternehmen,
einschlieBlich Beteiligungen 170 0
Unternehmensanleihen (im Direktbestand) 2.794 2.813
davon:
— Schuldscheindarlehen 1.671 1.740
— Namensschuldverschreibungen 1.123 1.073
Organismen fur gemeinsame Anlagen 2.738 2.236
davon:
— Wertpapier-Spezialfonds 862 891
— Immobilienspezialfonds 1.882 1.345
Einlagen (auBer Zahlungsaquivalente) 1 1
Gesamt 6.207 5.448

Bei der Immobilie (auBer zur Eigennutzung) handelt es sich um das Gberwiegend selbstgenutzte Verwal-
tungsgebadude der Gesellschaft in Minchen.

Die Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen betreffen die Aus-
schittung der Tochtergesellschaft KS Versicherungs-AG. Im Vorjahr erfolgte keine Ausschittung.

Die Zinsen aus Einlagen (auBer Zahlungsaquivalente) betreffen unter anderem Termineinlagen bei Kredit-
instituten.



A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

Die Aufwendungen aus Kapitalanlagen stellen sich wie folgt dar:

Aufwendungen 2019 Aufwendungen 2018
TEUR TEUR

Gesamt 223 256

Kapitalanlagen

Die Aufwendungen beinhalten Personal- und Sachkosten fur die Verwaltung der Kapitalanlagen sowie
planméBige Abschreibungen auf die eigengenutzte Immobilie.

Wie schon in den Vorjahren sind auch im Berichtsjahr - mit Ausnahme der planméBigen Gebdudeabschrei-
bung — keine Abschreibungen auf Kapitalanlagen angefallen. Stille Lasten bestanden zum Bilanzstichtag in
Hohe von TEUR 26 (im Vorjahr TEUR 1.528) bei den festverzinslichen Wertpapieren im Direktbestand.

Im Berichtsjahr konnte eine Nettoverzinsung von 2,5 % (im Vorjahr 2,4 %) erzielt werden.

Es waren zum 31.12.2019 saldierte Bewertungsreserven von TEUR 20.545 (im Vorjahr TEUR 13.177) vor-
handen. Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste bestehen nicht.

Es werden keine Anlagen in derivative und komplex strukturierte Finanzinstrumente, Asset Backed
Securities, Credit Linked Notes und Hedgefonds getatigt.

A.4. Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

2019 2018
TEUR TEUR
Sonstige Ertrage ‘ 436 ‘ 132
Sonstige Aufwendungen ‘ 2.777 ‘ 2.120

Die sonstigen Ertrage enthalten Gberwiegend Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen und aus er-
brachten Dienstleistungen.

Die sonstigen Aufwendungen setzen sich im Wesentlichen aus Prifungs- und Beratungskosten, Aufwen-
dungen fur erbrachte Dienstleistungen, Altersversorgung und Vergtitungen des Vorstandes und des Auf-
sichtsrates zusammen.

A.5. Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Angaben Uber die Geschéaftstatigkeit und das Geschaftsergebnis der AUXILIA sind
bereits in den Abschnitten A.1. bis A.4. beschrieben.
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B.1. Allgemeine Angaben zum Governance-System
B.1.1. Hauptversammlung, Aufsichtsrat, Vorstand, Schliisselfunktionen

Hauptversammlung

RegelmaBig entscheidet die Hauptversammlung Gber die Gewinnverwendung sowie die Entlastung von
Vorstand und Aufsichtsrat. Dartber hinaus wahlt die Hauptversammlung die Vertreter des Anteilseigners
im Aufsichtsrat und beschlie3t insbesondere Uber Satzungsanderungen und einzelne KapitalmaBnahmen.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der AUXILIA besteht aus insgesamt drei Mitgliedern. Zwei dieser Mitglieder werden vom
Aktionar bestellt. Das dritte Aufsichtsratsmitglied ist gemaB Drittelbeteiligungsgesetz ein Arbeitnehmer-
vertreter. Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

Reinhold Gleichmann, Direktor i.R. (Vorsitzender ab 2. Mai 2019, stv. Vorsitzender bis 2. Mai 2019)
Bernhard Leutner, Direktor i.R. (stv. Vorsitzender ab 2. Mai 2019)
Maximilian Brock, Assessor iur. im Rechts-Service (Arbeitnehmervertreter ab 2. Mai 2019)

Ehrenvorsitzender ist Herr Peter Dietrich Rath, Generaldirektor i.R.

Frau Marita Manger, Direktorin i.R. war bis zu ihrer Amtsniederlegung zum 30. April 2019 Vorsitzende des
Aufsichtsrats. Bis 2. Mai 2019 war Herr Karl Vogt, Sachbearbeiter im Rechts-Service, Arbeitnehmervertre-
ter im Aufsichtsrat.

Es bestehen keine Ausschisse.

Der Aufsichtsrat erfullt die gesetzlichen und nach der Satzung der AUXILIA festgelegten Aufgaben. Die
Geschaftsfihrung wird laufend Gberwacht und beratend begleitet. Der Vorstand unterrichtet den Auf-
sichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend tber die Lage der Gesellschaft und tber wichtige Fragen der
Geschaftsfihrung. Die Unterrichtung des Aufsichtsrates umfasst auch die Inhalte der Geschéaftsstrategie,
der Risikostrategie, der Risikolage und des Risikomanagements des Unternehmens sowie die Umsetzung
der Solvency ll-Anforderungen.

Der Aufsichtsrat bestellt den Abschlussprtfer fir den Jahresabschluss sowie fir die Solvabilitatstibersicht.
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Vorstand
Der Vorstand der AUXILIA setzte sich in 2019 wie folgt zusammen:

Rainer Huber (Vorsitzender)

Duygu Besli

Ole Eilers

Bernd Rademacher (ab 1. Juli 2019)

Unbeschadet der Rechte und Pflichten der Vorstandsmitglieder aus Gesetz, Satzung und Geschaftsord-
nung fir den Vorstand, der Gesamtverantwortlichkeit der Vorstandsmitglieder und der Verpflichtung der
Vorstandsmitglieder zur Zusammenarbeit und gegenseitigen Unterrichtung und Uberwachung, haben die
Mitglieder des Vorstandes folgende Geschaftsbereiche:

Direktor Rainer Huber
Geschaftsbereiche: Compliance, Digitalisierung, Gesamtrisikomanagement, Informationstechnologie /
Betriebsorganisation, Interne Revision, Offentlichkeitsarbeit, Personalwesen, Recht,
Unternehmensentwicklung
Geschaftsbereich bis 30. Juni 2019: Vertrags-Service (Bestandsverwaltung)

Direktorin Duygu Besli
Geschaftsbereiche: Finanz- und Rechnungswesen, Kapitalanlagen, Rickversicherung, Steuern,

Unternehmenscontrolling

Direktor Ole Eilers:
Geschaftsbereiche: Marketing, Vertrieb
Geschaftsbereiche bis 30. Juni 2019: Beschwerdemanagement, Rechts-Service (Schaden)

Direktor Bernd Rademacher:
Geschaftsbereiche ab 1. Juli 2019: Beschwerdemanagement,
Rechts-Service (Schaden), Vertrags-Service (Bestandsverwaltung)

Schliisselfunktionen
Bei der AUXILIA sind vier Schlusselfunktionen eingerichtet. Im Jahr 2019 wurden die Versicherungsmathe-
matische Funktion und die Risikomanagement-Funktion neu besetzt. Dies wurde der BaFin angezeigt.

Compliance-Funktion:
GemaB § 29 Abs. 2 VAG Uberwacht die Compliance-Funktion der AUXILIA die Einhaltung der rechtlichen
Anforderungen. Sie berat den Vorstand in Bezug auf die Einhaltung der Gesetze und Verwaltungsvor-
schriften, die fUr den Betrieb des Versicherungsgeschafts gelten. Des Weiteren beurteilt die Compliance-
Funktion die méglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes fiir das Unternehmen und
identifiziert und beurteilt das mit der Verletzung der rechtlichen Vorgaben verbundene Risiko (Compliance-
Risiko). Jahrlich wird der Compliance-Bericht zur Vorlage an den Vorstand erstellt.
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Funktion der internen Revision:
GemaB § 30 Abs. 1 VAG verflgt die AUXILIA Gber eine wirksame Interne Revision, welche die gesamte
Geschaftsorganisation und insbesondere das interne Kontrollsystem auf deren Angemessenheit und Wirk-
samkeit Uberprift.

Die Interne Revision ist nach § 30 Abs. 2 VAG objektiv und unabhéngig von anderen operativen Tatig-
keiten. Prifungsergebnisse und Empfehlungen werden an den Vorstand berichtet.

Risikomanagement-Funktion:
GemaB § 26 VAG verfligt die AUXILIA Uber eine ordnungsgemdBe Geschaftsorganisation, die insbesonde-
re ein angemessenes Risikomanagementsystem voraussetzt.

Das Risikomanagement der AUXILIA umfasst sémtliche MaBnahmen zur systematischen Identifikation,
Analyse, Bewertung und Kontrolle von Risiken einschlieBlich der Erstellung des ORSA-Berichts und stellt
damit ein wesentliches Instrument der Unternehmenssteuerung dar. Ziel und Aufgabe des Risikomanage-
ments ist es, die Vermdgens- und Finanzkraft des Unternehmens zu sichern und Entwicklungen, die den
Fortbestand des Unternehmens gefahrden, frihzeitig zu erkennen.

Versicherungsmathematische Funktion:
Gemal § 31 VAG verfugt die AUXILIA Uber eine wirksame versicherungsmathematische Funktion.

Diese Funktion umfasst Koordinierungs-, Beratungs-, Uberwachungs- und Unterstiitzungsaufgaben. Im
Wesentlichen sind dies die Koordinierung und Uberwachung der Berechnung der versicherungstechni-
schen Rickstellungen, die Analyse und der Bericht tber die Zusammenhadnge und Wechselwirkung der
versicherungstechnischen Rickstellungen und der Annahme- und Zeichnungspolitik, der Preiskalkulation,
die Analyse und Abstimmung der Rickversicherungspolitik sowie verschiedene Controlling-Prozesse.

B.1.2. Vergiitungsleitlinien und Vergiitungspraktiken

Vergiitung Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten eine jahrliche Vergltung, deren Hohe von der Hauptversamm-
lung festgesetzt wird. DarlUber hinaus kann die Hauptversammlung tber weitere Vergttungen fr einzelne
Aufsichtsratsmitglieder beschlieBen.

Vergiitung Vorstand
Der weitaus Uberwiegende Teil der Vorstandsvergltungen besitzt fixen Charakter. Sofern variable Ver-
gutungen gewahrt werden, findet Art. 275 der Delegierten Verordnung (DVO) Anwendung.

Variable Beziige mit Zielvorgaben sind mit den Vorstandsmitgliedern bei Neu- bzw. Wiederbestellung nicht
schriftlich vereinbart. Es kann jedoch vom Aufsichtsrat fir einzelne Vorstandsmitglieder eine Ermessens-
tantieme gewahrt werden. Dafur gilt eine Geringflgigkeitsgrenze in Hohe von TEUR 35. Sofern die Er-
messenstantieme diese Geringfligigkeitsgrenze nicht Gberschreitet, muss ein Zeitaufschub von drei Jahren
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nicht erfolgen. Sofern eine Ermessenstantieme gewahrt wird, wird fur einen wesentlichen Teil (60%) der
Ermessenstantieme ein Zeitaufschub von drei Jahren festgelegt. Die Auszahlung des wesentlichen Teils er-
folgt nur, wenn in den dem Auszahlungsjahr vorangegangenen drei Jahren keine wesentliche Verschlech-
terung der Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft eingetreten ist.

Mit einzelnen Vorstandsmitgliedern wurden Pensionszusagen vereinbart. Grundsatzlich handelt es sich um
eine Altersrente, teilweise erganzt um Witwenbezige. Die Hohe der Pensionen richtet sich grundsatzlich
nach der Dauer der Firmenzugehdrigkeit.

Der Aufsichtsrat beschlieBt das Vergltungssystem fir den Vorstand, hat dieses in Leitlinien festgehalten
und Uberprift es regelmaBig.

Vergiitung Abteilungsleiter / Prokuristen, Gruppen- / Referatsleiter, Mitarbeiter

Die VergUtungen fur Abteilungsleiter / Prokuristen sowie Gruppen- und Referatsleiter sind auBertariflich.
Die jeweilige Hohe richtet sich nach den Kriterien Aufgabengebiet, Ausbildung, Berufserfahrung, Fach-
wissen, Fihrungskompetenz, Markt- und Unternehmenssituation sowie soziale Kompetenz. Die Schlissel-
funktionen haben teilweise Pensionszusagen. Dabei handelt es sich um Altersrenten, Witwen- und Invalidi-
tatsbezige. Die Héhe der Pensionen richtet sich grundsatzlich nach der Dauer der Firmenzugehérigkeit.

Fur alle anderen Mitarbeiter der AUXILIA gilt der Gehaltstarif fur die private Versicherungswirtschaft. Die
Einstufung der Mitarbeiter in einzelne Tarifgruppen ergibt sich aus den Gehaltsgruppenmerkmalen im
Tarifvertrag. Variable Vergttungen werden den Mitarbeitern der AUXILIA grundsatzlich nicht gewahrt.

Fur die Vergttung der Abteilungsleiter / Prokuristen, der Gruppen- und Referatsleiter und der Gbrigen
Mitarbeiter hat der Vorstand Vergttungsleitlinien beschlossen.

Die VergUtungssysteme werden einmal jahrlich auf ihre Angemessenheit Uberpriift.

Wesentliche Transaktionen mit Anteilseignern, Personen, die maBgeblichen Einfluss auf das Unternehmen
ausiiben, und Mitgliedern des Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgans

Seit Bestehen der AUXILIA sind die Vermittlung von Versicherungsvertragen, die Bestandsverwaltung, das
Beitragsinkasso und die IT an den alleinigen Aktionar KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V., Minchen, ausgeglie-
dert. Es wird hierzu auf den Abschnitt B.8. Outsourcing dieses Berichts verwiesen.

Wesentliche Transaktionen mit dem Anteilseigner oder Personen, die maBgeblichen Einfluss auf das Unter-
nehmen austiben, und Mitgliedern des Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgans sind in 2019
nicht erfolgt.

B.1.3. Interne Priifung des Governance-Systems

Die AUXILIA hat ein gemafB Art, Umfang und Komplexitat der ihrer Geschaftstatigkeiten inharenten
Risiken angemessenes Governance-System eingerichtet.
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Das Governance-System wird einer regelméaBigen internen Uberpriifung unterzogen. Die Uberpriifung ist
der dafur eingerichteten , AGS-Group” (Audit-Governance-System-Group) tbertragen. Die AGS-Group der
AUXILIA besteht aus dem Vorstandsvorsitzenden, den Ressortvorstanden der Schlisselfunktionen und den
Inhabern der vier Schlisselfunktionen.

Das Ziel des Uberpriifungsprozesses ist es, sicherzustellen, dass das eingerichtete Governance-System fort-
laufend angemessen und wirksam ist. Die Priifung erfolgt zweimal jéhrlich, wobei vom Vorstand festzu-
legende Priifungsschwerpunkte einbezogen werden.

Im Wesentlichen sind folgende Pruffelder festgelegt:
Allgemeine Anforderungen an die Geschaftsorganisation
Leitlinien der AUXILIA
Qualifikation und Zuverlassigkeit von Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere
Schlisselaufgaben innehaben
VergUtungssystem
Risikomanagement einschlieBlich Risikomanagementfunktion
Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA)
Internes Kontrollsystem einschlieBlich Compliance-Funktion
Interne Revisionsfunktion
Versicherungsmathematische Funktion
Ausgliederung
Business Continuity Management und Notfallplanung

Der Ablauf des Uberpriifungsprozesses ist in den Leitlinien ,Geschéftsorganisation und interne Prifung
des Governance-Systems” geregelt.

Bewertung durch den Vorstand und Proportionalitétsprinzip

Uber den Ablauf und die Ergebnisse des Uberpriifungsprozesses wird ein umfassender Bericht an den Vor-
stand erstellt. Der Vorstand bewertet, ob die Risikostrategie und die Steuerung des Unternehmens aufein-
ander abgestimmt und zur Geschaftsstrategie konsistent sind und die Geschaftsorganisation die Ziele der

Geschafts- und Risikostrategie unterstitzt.

Bei der Umsetzung aller Anforderungen wird die Wesensart, der Umfang und die Komplexitat der mit der
Tatigkeit des Unternehmens einhergehenden Risiken berticksichtigt (Proportionalitatsprinzip).

Auf dieser Basis kam der Vorstand nach beiden Uberpriifungen der AGS-Group in 2019 zu dem Ergebnis,
dass das Governance-System der AUXILIA angemessen und wirksam ist. Mit Einrichtung der vier Schlissel-
funktionen, deren Berichten sowie weiteren unternehmensweiten Berichtspflichten wird der Vorstand um-
fassend informiert. Eines der wesentlichen Steuerungsinstrumente ist der ORSA-Prozess. In den Leitlinien
der AUXILIA sind Verantwortlichkeiten zu allen Bereichen festgelegt. Die identifizierten Risiken werden re-
gelmaBig Uberwacht. Risikoentwicklungen kénnen friihzeitig erkannt und gesteuert und ggf. GegenmaB-
nahmen ergriffen werden.
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B.2. Anforderungen an die fachliche Qualifikation (,,fit")
und personliche Zuverlassigkeit (,, proper”)

GemaB § 24 VAG haben die Unternehmen sicherzustellen, dass die Personen, die das Unternehmen tat-
sachlich leiten oder Schlisselaufgaben innehaben, fachlich qualifiziert (,,fit”) sind.

Bei der Feststellung der persodnlichen Zuverlassigkeit einer Person sind auch die Redlichkeit und finanzielle
Zuverlassigkeit der betroffenen Mitarbeiter zu beurteilen (, proper”). Hierbei sind insbesondere strafrecht-
liche, finanzielle und aufsichtsrechtliche Aspekte zu beurteilen.

Die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit der Mitglieder des Vorstandes, des Aufsichts-
rates und der Schltsselfunktionen bestimmen sich nach den von der Bundesanstalt flir Finanzdienst-
leistungsaufsicht erstellten Kriterien. Dies sind Kenntnisse und Erfahrungen in folgenden wesentlichen

Bereichen:

Versicherungs- und Finanzmarkte

Geschaftsstrategie und Geschaftsmodell

Governance-System

Finanzanalyse und versicherungsmathematische Analyse sowie
Regulatorischer Rahmen und regulatorische Anforderungen

Die AUXILIA stellt sicher, dass die Mitglieder des Vorstandes sowie Personen, die Schlisselfunktionen inne-
haben, mindestens Uber angemessene Qualifikationen, Erfahrungen und Kenntnisse in diesen Bereichen
verfligen. Dabei muss jedes Vorstandsmitglied tber Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen verfi-
gen, die fir seine Aufgabenbereiche im Vorstand sowie fur Verstandnis und Kontrolle der Tatigkeiten der

Ubrigen Vorstandsmitglieder erforderlich sind.

Der Aufsichtsrat muss als Ganzes Uber die Kenntnisse und Erfahrungen verftigen, die zur Erfllung seiner
Aufgaben, insbesondere der Uberwachung und Beratung des Vorstandes, erforderlich sind.

Zum Nachweis der fachlichen Qualifikation der Mitglieder des Vorstandes, des Aufsichtsrates und der
Schlisselfunktionen setzt die AUXILIA auf eine geeignete Personalauswahl sowie laufende interne und
externe FortbildungsmaBnahmen. Interne FortbildungsmaBnahmen kénnen von externen Spezialisten
abgehalten werden.

Zum Nachweis der persdnlichen Zuverlassigkeit werden die von der BaFin vorgegebenen Formulare , Per-
sonliche Erklarung mit Angaben zur Zuverlassigkeit” der Mitglieder des Vorstandes, des Aufsichtsrates

sowie der Inhaber der Schlisselfunktionen einmal jéhrlich Uberpruft.

Die Anforderungen sind in den Leitlinien ,Fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit” fest-

gehalten.
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B.3. Risikomanagementsystem

Grundlagen und Ziele

Das Risikomanagementsystem umfasst samtliche MaBnahmen zur systematischen Erkennung, Analyse,
Bewertung und Kontrolle von Risiken und stellt damit ein wesentliches Instrument der Unternehmens-
steuerung dar. Ziel und Aufgabe des Risikomanagements ist es, die Vermdgens- und Finanzkraft des Un-
ternehmens zu sichern und Entwicklungen, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden, friihzeitig
zu erkennen, um die Verpflichtungen und Leistungsversprechen gegeniber den Versicherungsnehmern
jederzeit sicherzustellen.

Das Risikomanagementsystem der AUXILIA umfasst folgende Bereiche:

Risikostrategie

Aufbau- und Ablauforganisation des Risikomanagements
Uberwachung der unternehmensindividuellen Risiken
Frihwarnsystem mit Schwellenwerten
Risikotragfahigkeits- und Limitkonzept
Risikoberichterstattung

Risikostrategie

Die Risikostrategie der AUXILIA leitet sich aus der Geschaftsstrategie ab und unterliegt einer jahrlichen
Uberprifung durch den Vorstand. In der Risikostrategie werden alle Risiken, die Einfluss auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens haben, dargestellt. Sie wird regelméaBig an sich an-
dernde interne und externe Rahmenbedingungen und Marktentwicklungen angepasst. Die Risikostrategie
beschreibt den Umgang mit vorhandenen Risiken, die Risikoneigung und legt die Risikotoleranz fest. Ein-
mal jahrlich werden die Risikostrategie sowie alle risikorelevanten Unternehmensinformationen mit dem
Aufsichtsrat erortert.

Aufbau- und Ablauforganisation des Risikomanagementsystems

Fur die unterschiedlichen Aufgaben im Risikomanagementsystem sind der Vorstand, der Ressortvorstand
flr das Gesamtrisikomanagement, die Schltsselfunktion Risikomanagement und die Risikoverantwort-
lichen in den Abteilungen verantwortlich.

Der Vorstand ist zustandig fur die Festlegung der Geschafts- und Risikostrategie, das gemeinsame Risiko-
verstandnis und die Festlegung einheitlicher Leitlinien fir das Risikomanagement unter Bertcksichtigung

der internen und externen Anforderungen.

Der Ressortvorstand ist zustéandig fur die Koordination und Umsetzung des Gesamtrisikomanagement-
systems.

Die Schltsselfunktion Risikomanagement koordiniert und verantwortet insbesondere die Identifikation, Be-
wertung und Analyse von Risiken auf aggregierter Ebene und Einzelebene, die Entwicklung von Methoden
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und Prozessen zur Risikobewertung und -tberwachung, die Risikoberichterstattung tber die identifizierten
und analysierten Risiken und die Feststellung von Risikokonzentrationen sowie die Beurteilung geplanter
Strategien unter Risikoaspekten. RegelmaBig ist zu bewerten, ob die Risikostrategie konsistent zur Ge-
schaftsstrategie ist und die schriftlichen Leilinien zum Risikomanagementsystem angemessen sind.

In der Ablauforganisation sind die mit wesentlichen Risiken behafteten Geschaftsvorfélle sowie die Verant-

wortlichkeiten festgelegt.

Uberwachung der unternehmensindividuellen Risiken

Die systematische Risikoidentifikation erfolgt anhand definierter Risikokategorien (versicherungstechnische
Risiken, Kapitalanlagerisiken, operationelle Risiken, Ausfallrisiken und sonstige Risiken) durch die Risikover-
antwortlichen in den einzelnen Abteilungen des Unternehmens. Im Rahmen der Risikoinventur werden alle
wesentlichen Risiken identifiziert und hinsichtlich ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit und moglichen Schaden-
héhe bewertet. Dabei sind auch risikomindernde MaBnahmen einzubeziehen. Fir einen potentiellen Risi-
koeintritt werden vorsorglich GegenmaBBnahmen erarbeitet. Zu den Aufgaben der Risikoverantwortlichen
in den Abteilungen zahlt die operative Uberwachung und Steuerung der Risiken.

Frithwarnsystem mit Schwellenwerten

Mit der Einrichtung eines Frihwarnsystems sind fur alle wesentlichen Risiken monatlich an das Risikoma-
nagement zu meldende Schwellenwerte festgelegt. Grundlage sind die Werte aus der Planungsrechnung
fur das laufende Jahr, die monatlich mit den Ist-Werten verglichen werden. Der Eintritt eines Risikos kann
damit frihzeitig erkannt, vermieden oder minimiert werden. GegenmaBnahmen kénnen rechtzeitig einge-

leitet werden.

Risikotragfahigkeits- und Limitkonzept

Auf Basis des unternehmensindividuellen Gesamtrisikos wurde ein Risikotragfahigkeitskonzept erstellt, wo-
nach die wesentlichen Risiken jeweils auf das Jahresende hochgerechnet werden. Im Risikotragféhigkeits-
konzept ist festgelegt, wieviel Risikokapital insgesamt und fur welche konkreten wesentlichen Risiken zur
Verfligung gestellt werden kann. Im Laufe des Geschaftsjahres wird die Entwicklung des Risikokapitals
quartalsweise kontrolliert und dem Vorstand gemeldet. Grundlage der Berechnung ist die Standardformel
mit USP fur das Reserverisiko. Die Ergebnisse werden im jéhrlichen Risikobericht zusammengefasst.

Waéhrend des laufenden Jahres werden anhand der Schwellenwerte und Limite, aber auch anhand der
quartalsweise ermittelten unternehmensindividuellen Risiken, die Entwicklung der Eigenmittel und eine
ausreichende Bedeckung Uberprift.

Risikoberichterstattung

Das Reporting der Schlisselfunktion Risikomanagement umfasst die Erstellung des ORSA-Berichts, des
jahrlichen Risikoberichts, des Berichts Gber das Interne Kontrollsystem sowie der quartalsweisen Berichte
Uber die unternehmensindividuell identifizierten Risiken der AUXILIA, die dem Vorstand und dem Auf-

sichtsrat vorgelegt werden.
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B.4. ORSA-Prozess

§ 27 VAG verpflichtet die Unternehmen, als Teil ihres Risikomanagementsystems regelmaBig eine voraus-
schauende Beurteilung der unternehmenseigenen Risiken (Own Risk and Solvency Assessment: ORSA)
vorzunehmen. ORSA ist ein zentrales Instrument von Solvency Il, welches das Risikomanagement mit der
Unternehmenssteuerung verbindet.

Die Durchfuihrung des regelmaBigen ORSA-Prozesses erfolgt auf Datenbasis 31.12. des Vorjahres. Der
ORSA-Bericht 2019 wurde im Juni 2019 an die BaFin versandt. Der ORSA-Bericht mit den Daten
31.12.2019 wird bis Juni 2020 bei der BaFin eingereicht.

Im Rahmen des ORSA-Prozesses werden die unternehmensindividuellen Risiken den im SCR (Solvency Ca-
pital Requirement) berechneten Risiken nach der Standardmethode und dem SCR mit USP (Unternehmens-
spezifischer Parameter) gegenlibergestellt; dies geschieht fir das abgelaufene Jahr, das laufende Jahr und
drei Folgejahre. Die BaFin hat die Verwendung eines USP flr das Reserverisiko genehmigt. Des Weiteren
werden Szenariorechnungen durchgefihrt.

Die Ergebnisse aus dem ORSA-Prozess werden fir den Planungszeitraum im Hinblick auf eine ausreichende
Bedeckung analysiert und in die Unternehmenssteuerung einbezogen. Wesentliche unternehmenspoliti-
sche Entscheidungen werden im Rahmen des ORSA-Prozesses Uberprift.

Der Ablauf des ORSA-Prozesses ist in den Leitlinien ORSA geregelt.

Der regelmaBige ORSA-Prozess wird einmal jahrlich durchgefihrt. Dies ist im Hinblick auf die Risikosituati-
on und das Risikoprofil des Unternehmens angemessen. Bei festgelegten wesentlichen qualitativen und /
oder quantitativen Anderungen ist ein nichtregelmaBiger ORSA-Prozess durchzufiihren. Die festgelegten
Grenzwerte fur die Durchfiihrung eines nicht regelméBigen (Ad-hoc) ORSA-Prozesses werden regelmaBig
Uberwacht und die Ergebnisse an den Vorstand gemeldet.

Der bei der BaFin einzureichende Bericht Gber den ORSA-Prozess wird vom Vorstand beschlossen und dem

Aufsichtsrat vorgestellt.

Der Solvabiliatsbedarf der AUXILIA wird sowohl nach der Standardformel mit USP als auch nach der
Berechnung auf Basis der unternehmensindividuellen Risiken ermittelt und gegentiber gestellt. Fur die Be-
stimmung des maBgeblichen Solvabilitatsbedarfs wird dann von derjenigen Berechnung mit der héheren
Solvenzkapitalanforderung ausgegangen. Fur 2019 ist dies die Ermittlung nach der Standardformel mit
USP. Dies bedeutet, dass der Solvabilitdtsbedarf nach Bewertung der unternehmensindividuellen Risiken
im Berichtsjahr niedriger ist als der nach der Standardformel mit USP ermittelte Solvabilitatsbedarf.

Im Hinblick auf das Risikoprofil werden keine wesentlichen Veranderungen im Planungszeitraum erwartet.
Die weitere Entwicklung der Eigenmittel wird mit Hilfe von Szenariorechnungen analysiert.
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B.5. Internes Kontrollsystem

Internes Kontrollsystem

Das Interne Kontrollsystem (IKS) beinhaltet alle von den Fihrungsverantwortlichen festgelegten Grund-
satze, Verfahren und KontrollmaBnahmen sowie Melderegelungen, welche den ordnungsgemaBen Ablauf
der Geschaftstatigkeit sowie dessen Wirksamkeit sicherstellen sollen. Dies stellt die Einhaltung von Richtli-
nien sicher und dient der Abwehr von dolosen Handlungen, die durch das eigene Personal oder bdswillige
Dritte verursacht werden kénnen. Dazu gehdren auch der Schutz des Vermogens, die Verhinderung und
Aufdeckung von Vermogensschaden, die ordnungsgemaBe und verldssliche Rechnungslegung, die finanzi-
elle Berichterstattung sowie die Einhaltung aller fur das Unternehmen relevanten rechtlichen Vorschriften.
Das IKS ist ein zentraler Bestandteil des Governance-Systems.

Fur alle Abteilungen werden die wesentlichen Risiken ermittelt und KontrollmaBnahmen dazu festgelegt.
Die Abteilungsleiter Gberwachen den IKS-Prozess kontinuierlich, um seine Wirksamkeit sowie Funktionsfa-
higkeit sicherzustellen und gegebenenfalls zeitnah weitere MaBnahmen vornehmen zu kénnen. Die Durch-
fihrung und Einhaltung des IKS wird dokumentiert. Auffalligkeiten oder besondere Ereignisse sowie neue
IKS-MaBnahmen werden in den jéhrlichen Bericht des Risikomanagements Uber das IKS an den Vorstand

aufgenommen.
Die Vorgaben des IKS sind in den Leitlinien IKS geregelt.

Compliance-Funktion
Verantwortlich fur die Umsetzung von Compliance, insbesondere die Einhaltung der Gesetze und internen
Regeln durch das Unternehmen und seine Mitarbeiter ist der Vorstand in seiner Gesamtheit.

Der Vorstand der AUXILA hat einen Compliance-Beauftragten (Schltsselfunktion Compliance) bestellt.

Aufgabe der Schltsselfunktion Compliance ist die konkrete Umsetzung praventiver und kontrollierender
MaBnahmen zur Einhaltung aller Vorschriften in den internen Funktionsbereichen der AUXILIA. Die Schlis-
selfunktion Compliance hat ihre Aufgaben selbstandig und unabhangig wahrzunehmen und ist keinen
Weisungen unterworfen. Es besteht ein vollstandiges und uneingeschrénktes Informations- und Prifungs-
recht.

Zu den Aufgaben im Einzelnen gehoren:
Uberwachungsaufgaben: Die Compliance-Funktion hat die Einhaltung der rechtlichen Anforderungen zu
Uberwachen.
Beratungsaufgaben: Die Compliance-Funktion berdt den Vorstand in Bezug auf die Einhaltung der
Gesetze und Verwaltungsvorschriften, die fiir den Betrieb des Versicherungsgeschafts gelten.
Risikokontrollaufgaben: Die Schltsselfunktion Compliance identifiziert und beurteilt gemeinsam mit den
Fachabteilungen die mit der Nichteinhaltung der rechtlichen Vorgaben verbundenen Risiken. Dies sind
v.a. rechtliche oder aufsichtsbehordliche Sanktionen sowie das Risiko wesentlicher finanzieller Verluste.
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Frihwarnaufgaben: Zu ihren Aufgaben gehért die Beurteilung der moglichen Auswirkungen von sich
abzeichnenden Anderungen des Rechtsumfeldes auf die Tatigkeit der AUXILIA.
Organisationsaufgaben: In organisatorischer Hinsicht ist die Schlisselfunktion Compliance verantwort-
lich fur die Errichtung der Compliance-Organisation der AUXILIA, einschlieBlich der Information und

Schulung der Mitarbeiter Gber wesentliche Compliance-Inhalte.

Die Schlusselfunktion Compliance erstellt den Compliance-Plan, der die konkreten Tatigkeiten und Uber-

wachungsmaBnahmen umfasst, die im kommenden Geschéftsjahr vorgesehen sind.

Neben der Schlusselfunktion Compliance sind die Abteilungsleiter des Unternehmens (Compliance-Verant-
wortliche) fur die Umsetzung von Compliance in ihren Abteilungen zustandig.

Bei der AUXILIA wurde ein System eingerichtet, das es den Mitarbeitern unter Wahrung der Vertraulichkeit
ihrer Identitat ermoglicht, potentielle oder tatsachliche VerstdBe innerhalb des Unternehmens an eine

geeignete Stelle zu melden (Whistleblowersystem).
Die Schltsselfunktion Compliance erstellt jahrlich einen Compliance-Bericht zur Vorlage an den Vorstand.

Im Bereich Vertrieb sind zudem drei Compliance-Beauftragte-Vertrieb (CBV) installiert, zu deren Aufgaben
es gehort, neben der Beobachtung und Bewertung gesetzlicher und rechtlicher Entwicklungen die ver-
triebstypischen Compliance-Risiken zu identifizieren und analysieren. Daraus resultiert die Entwicklung
risikobegrenzender MaBnahmen und die Durchfiihrung entsprechender Kontrollverfahren. Insbesondere
stellen die Compliance-Beauftragten-Vertrieb die ordnungsgemaBe Umsetzung der in § 48 1, Il VAG
genannten Voraussetzungen sicher.

Sie berichten direkt an die Schlusselfunktion Compliance. Eine weitere Aufgabe ist die Unterstlitzung der
Schlisselfunktion Compliance bei der Beratung und Schulung der Compliance-Verantwortlichen und der
Mitarbeiter des gesamten Vertriebes.

Vom Vorstand der AUXILIA wurden die Leitlinien Compliance beschlossen.

B.6. Funktion der Internen Revision

Nach § 30 Abs. 1 VAG missen Versicherungsunternehmen tber eine wirksame Interne Revision verfiigen,
welche die gesamte Geschaftsorganisation und insbesondere das Interne Kontrollsystem auf deren Ange-
messenheit und Wirksamkeit Gberprift.

Zu den Aufgaben gehéren die Uberpriifung

der Einhaltung geltender Gesetze und aufsichtsrechtlicher Vorgaben sowie betrieblicher Richtlinien,
Ordnungen und Vorschriften,
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der Funktionsféhigkeit, Wirksamkeit, Wirtschaftlichkeit und Angemessenheit des Internen Kontroll-
systems und der Risikomanagement- und Controllingsysteme, des Berichtswesens, des Informations-
wesens und des Finanz- und Rechnungswesens sowie

der OrdnungsmaBigkeit aller Betriebs- und Geschéaftsablaufe sowie der Regelungen und Vorkehrungen

zum Schutz der Vermdgensgegenstande.

Die Interne Revision unterteilt sich im Wesentlichen in folgende Bereiche:
Interne Revision der Kapitalanlagen
Fachrevision Rechts-Service (Schaden)

Interne Revision anderer Bereiche

Die Revision der Kapitalanlagen und die Interne Revision anderer Bereiche werden von unabhangigen
Wirtschaftsprifungsgesellschaften durchgefihrt.

Fur die Fachrevision Rechts-Service (Schaden) ist die Schlisselfunktion Interne Revision zustandig. Sie kann
darUber hinaus weitere Priifungen durchfiihren. Fur die Bereiche der Internen Revision, die auf Wirt-
schaftsprifungsgesellschaften ausgelagert sind, hat sie die ordnungsgemaBe Durchfiihrung sicherzustel-
len. Zu ihren Aufgaben gehort auch die Erstellung bzw. Fortschreibung des mehrjghrigen Priifungsplans,
der vom Vorstand zu beschlieBen ist.

Uber die Priifungsergebnisse werden schriftliche Berichte angefertigt und dem Vorstand zur Verfligung
gestellt. Der Aufsichtsrat wird mindestens einmal jahrlich Gber die von der Internen Revision getroffenen

wesentlichen Feststellungen informiert.

Die AUXILIA hat schriftliche Leitlinien aufgestellt, die Vorgaben zur Internen Revision festlegen und deren

Umsetzung sicherstellen.

Die verantwortliche Person fur die Schlisselfunktion Interne Revision ist bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben unabhdngig. Damit ist gewdhrleistet, dass sie bei der Berichterstattung und der Wertung der
Prafungsergebnisse keinen Weisungen unterworfen ist.

B.7. Versicherungsmathematische Funktion

GemaB § 31 VAG mussen Versicherungsunternehmen Uber eine wirksame versicherungsmathematische

Funktion verfugen.

Zu den Aufgaben der versicherungsmathematischen Funktion zahlen
die Koordinierung und Uberwachung der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
nach Solvency Il
Prifungs- und Kontrollaufgaben in Zusammenhang mit der jéhrlichen Neuberechnung des USP,
die Analyse und ein Bericht Gber die Zusammenhange und Wechselwirkungen der versicherungstech-
nischen Ruckstellungen und der Annahme- und Zeichnungspolitik,
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die Analyse und ein Bericht Uber die Zusammenhange und Wechselwirkungen der versicherungstech-
nischen Rickstellungen und der Ruckversicherung sowie der Preiskalkulation,
zahlreiche Controlling-Prozesse.

Die versicherungsmathematische Funktion erstellt einmal jahrlich einen internen Bericht zur Vorlage an den
Vorstand.

Der Vorstand der AUXILIA hat schriftliche Leitlinien aufgestellt, die die Aufgaben der versicherungsmathe-
matischen Funktion festlegen und deren Umsetzung sicherstellen.

B.8. Outsourcing

Allgemeines

GemaB § 7 VAG ist Ausgliederung (Outsourcing) eine Vereinbarung jeglicher Form zwischen einem Versi-
cherungsunternehmen und einem Dienstleister, auf Grund derer der Dienstleister direkt oder durch weitere
Ausgliederung einen Prozess, eine Dienstleistung oder eine Tatigkeit erbringt, die ansonsten vom Versiche-
rungsunternehmen selbst erbracht werden wiirde.

Folgende Anforderungen sind bei der AUXILIA festgelegt:
Kriterien fUr wichtige Funktionen und Versicherungstatigkeiten
Verantwortlichkeiten und Prozesse
Auswahlkriterien (Due Diligence) des Dienstleisters
Inhalt des Ausgliederungsvertrags
Berichts- und Uberwachungsmechanismen
Notfallplane / Ausstiegsszenarien
Voraussetzungen flr Subdelegation

Auslagerung kritischer bzw. wichtiger operativer Funktionen und Tatigkeiten
Jede Ausgliederung wichtiger Funktionen oder Versicherungstatigkeiten bedarf der Genehmigung
des Vorstandes.

Wichtigkeit liegt vor, wenn die auszugliedernde Aufgabe fir den Versicherungsbetrieb unerlasslich ist.
Unerlasslich ist eine Funktion oder Versicherungstatigkeit, wenn das Versicherungsunternehmen ohne
diese nicht in der Lage ware, seine Leistungen gegentber dem Versicherungsnehmer zu erbringen.

Vor Abschluss eines Ausgliederungsvertrages ist ein in den Leitlinien festgelegter Prozess durchzufthren.
Dieser beinhaltet insbesondere die Risikoanalyse sowie ein Auswahlverfahren zur Prifung des Dienst-
leisters.

Seit Bestehen der AUXILIA sind die Vermittlung von Versicherungsvertragen, die Bestandsverwaltung,

das Beitragsinkasso und die IT an den alleinigen Aktionar KRAFTFAHRER-SCHUTZ e. V., MUnchen, aus-
gegliedert.

23



B. Governance-System

Teile der Internen Revision waren in 2019 an eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft ausgegliedert.

Die Berechnung der Schadenruckstellung nach Solvency I, des USP fiir das Reserverisiko und der Risikom-
arge erfolgt durch einen externen Aktuar.

Alle Dienstleister haben ihren Sitz in Deutschland.
Fur die AUXILIA wurden die Leitlinien Ausgliederung vom Vorstand beschlossen.
B.9. Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen zum Governance-System sind in den Abschnitten B.1. bis B.8. be-
schrieben.
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C.1. Versicherungstechnisches Risiko

Zu den wesentlichen versicherungstechnischen Risiken, denen die AUXILIA ausgesetzt ist, zahlen im selbst
abgeschlossenen Geschaft:

das Reserverisiko und

das Pramienrisiko.

In geringem Umfang und ohne wesentliche versicherungstechnische Risiken wird seit 2018 die aktive Ruck-
versicherung im europaischen Ausland (Polen) betrieben.

Der groBte Teil der Solvabilitdtskapitalanforderung fir versicherungstechnische Risiken entfallt auf das
Reserverisiko im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft.

Das Reserverisiko kennzeichnet die Gefahr, dass die Schadenreserven nicht ausreichen, die noch nicht
regulierten, bekannten und unbekannten Schaden, die bereits in der Vergangenheit eingetreten sind, zu
decken. Das Risiko umfasst die Unsicherheit Gber die Hohe und die Auszahlungszeitpunkte in Bezug auf
die noch ausstehenden Verpflichtungen.

Das Pramienrisiko kennzeichnet die Gefahr, dass die im Vertragszeitraum zur Verfligung stehende Ver-
sicherungspramie nicht ausreicht, um die aus diesem Geschaft kiinftig anfallenden Schadenzahlungen,
Schadenregulierungskosten und Aufwendungen des Versicherungsbetriebs zu decken.

Die Bewertung von Reserve- und Pramienrisiko erfolgt nach der Standardformel unter Verwendung des
unternehmensspezifischen Parameters fir das Nichtlebensversicherungsrickstellungsrisiko.

Zusatzlich zur Verwendung der Standardformel werden im Rahmen des ORSA-Prozesses die versicherungs-
technischen Risiken unternehmensindividuell sowohl quantitativ als auch qualitativ bewertet. Aus der
Schatzung von Verlusthéhe und Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken ergeben sich verschiedene Risiko-
klassen. Dabei sind wesentliche Risiken definiert als solche, die sich nachhaltig negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage auswirken kénnen. Grundlage fir die Bewertung durch die Risikoverantwortlichen
bildet bei quantifizierbaren Risiken die aktuelle Hochrechnung fur das jeweilige Jahr. Diese Bewertungs-
methode wird bei séamtlichen unternehmensindividuell identifizierten Risiken angewandt.

Die Schadenentwicklung unterliegt der laufenden Uberwachung durch das Schadenmanagement. Dafir
wurden verschiedene Steuerungs- und Kontrollinstrumente entwickelt.

Anhand der Schadenzahlungen, Schadenmeldungen und Schadendurchschnitte wird monatlich analysiert,
ob auBergewohnliche oder wesentliche Anderungen bei der Schadenentwicklung oder den Risikokonzent-
rationen festzustellen beziehungsweise zu erwarten sind. Im Hinblick darauf werden auch die Entwicklun-
gen in der Rechtsprechung sowie aktuelle Marktverdnderungen standig Gberwacht und analysiert.
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Das Reserverisiko wird durch einen umfangreichen MaBnahmenkatalog im Rahmen der Schadenregulie-
rung begrenzt. Des Weiteren sorgen ein laufend angepasstes IT-gestitztes Informations- und Schadenbe-
arbeitungssystem sowie hochqualifizierte und spezialisierte Mitarbeiter fir eine Reduzierung des Reserve-
risikos.

Zur Begrenzung des Risikos hoherer Schadenzahlungen wurden Schadenexzedentenrlckversicherungen
abgeschlossen. Dem Risiko des Ausfalls von Rickversicherern wird durch deren Bonitatspriifung Rechnung
getragen. Die Ruckversicherer der AUXILIA sind von der Rating-Agentur Standard & Poor’s zwischen AA+
und A+ geratet worden. Die AUXILIA Uberpruft jahrlich die Leistungsféhigkeit der Rickversicherer. In der
Ruckversicherungsstruktur gab es im Vergleich zum Vorjahr keine wesentliche Verdnderung.

Es wurden keine materiellen Risiken auf Zweckgesellschaften tbertragen. Ebenso besteht keine Exponie-
rung gegenuber auBerbilanziellen Posten.

Die Uberwachung und Steuerung des Pramienrisikos erfolgt durch ein umfassendes Produktmanagement,
systematische Bestandskontrolle und regelmaBige Nachkalkulation. Durch diese MaBnahmen wird auch

wesentlichen Risikokonzentrationen entgegengewirkt.

In die Entwicklung der Produkte flieBen sowohl quantitative Analysen interner Daten als auch die Beob-
achtung der Entwicklung der rechtlichen Rahmenbedingungen sowie der Marktentwicklung ein. Die
Tarife der wesentlichsten Vertragsarten werden jahrlich einer Prifung, insbesondere im Hinblick auf die

Angemessenheit der Pramie, unterzogen.

Zusatzlich unterstitzt ein implementiertes Limit- und Schwellenwertsystem die Friiherkennung von Risiken
und ermdglicht so friihzeitige SteuerungsmaBBnahmen.

Durch die Zeichnungs- und Annahmepolitik dirfen Vertréage innerhalb klar definierter Grenzen eingegan-
gen werden. Die Risiken missen in einem sinnvollen Verhaltnis zur Risikotragfahigkeit und dem Ertrags-
potential stehen. Geschéfte, deren Risiken als unabwagbar eingeschatzt werden, sind ausgeschlossen.

Zum 31.12.2019 lagen keine wesentlichen Konzentrationen von versicherungstechnischen Risiken vor. Im
Vergleich zum Vorjahr hat sich die Exposition gegeniber Risikokonzentrationen im versicherungstechni-
schen Risiko nicht verandert.

Im Rahmen des ORSA-Prozesses wird eine Simulation der versicherungstechnischen Risiken fir unter-
schiedliche Szenarien fir das Berichtsjahr sowie die darauffolgenden Planjahre durchgefiihrt und doku-
mentiert. Samtliche Szenarien, die durchgefiihrt wurden, hatten als Ergebnis eine ausreichende Bedeckung
zu verzeichnen. DarUber hinaus erfolgten Szenariorechnungen im Rahmen eines Asset-Liability-Manage-
ment-Systems, die ebenfalls zu dem Ergebnis fihrten, dass in allen Fallen eine Uberdeckung vorlag.

Die AUXILIA hat gemaB § 23 Abs. 3 VAG schriftliche Leitlinien aufgestellt, die Vorgaben zur Steuerung
und Minderung von versicherungstechnischen Risiken festlegen.
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Im Berichtszeitraum gab es beim versicherungstechnischen Risiko keine wesentlichen Anderungen. Das
versicherungstechnische Risiko erhéhte sich gegentiber dem Vorjahr (vor Diversifikation) um TEUR 859
oder 3,1 % auf TEUR 28.983. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus der gegentiber dem Vorjahr um
TEUR 7.376 erhdhten Best Estimate-Schadenrickstellung. Gleichzeitig wirkte sich der gesunkene USP-Fak-
tor (von 2,58 % im Vorjahr auf 2,41 % im Berichtsjahr) reduzierend auf das versicherungstechnische Risiko

aus.

Ein oder mehrere Ereignisse im Bereich der versicherungstechnischen Risiken, die einen Anstieg des Reser-
ve- und Pramienrisikos um 10 % auslésen wirden, hatten eine Verringerung der Solvabilitatsquote von
188 % auf 183 % zur Folge. Ein Anstieg des Risikos um 20 % wiirde die Solvabilitatsquote auf 177 % re-
duzieren. Die Bedeckungsquoten liegen in beiden Szenarien damit deutlich Gber der internen Zielvorgabe
von 150 %.

C.2. Marktrisiko

Der Kapitalanlagebestand setzt sich zusammen aus Anlagen im Direktbestand (Immobilie, Beteiligungen,
Festzinswerte), in Wertpapier-Spezialfonds (Aktien, ETF (exchange-traded fund), festverzinsliche Wertpa-
piere) und in Immobilien-Spezialfonds. Zum 31.12.2019 belduft sich das Kapitalanlagevolumen auf

TEUR 242.195 (Buchwert) mit einem Zeitwert einschlieBlich Sttickzinsen von TEUR 264.540.

Zum 31.12.2019 setzen sich die Kapitalanlagen der AUXILIA im Vergleich zum Vorjahr wie folgt zusammen:

Kapitalanlagen (Zeitwerte) 31.12.2019 31.12.2018

TEUR % TEUR %
Immobilien fur den Eigenbedarf 8.565 3,2 8.565 3,5
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 665 0,3 665 0,3
Anteile an verbundenen Unternehmen,
einschlieBlich Beteiligungen 5.846 2,2 1.992 0,8
Unternehmensanleihen (im Direktbestand) 105.416 39,8 106.498 43,9
davon:
— Schuldscheindarlehen 53.703 20,3 59.649 24,6
— Namensschuldverschreibungen 51.713 19,5 46.849 19,3
Organismen fir gemeinsame Anlagen 143.835 54,4 124.896 51,4
davon:
— Wertpapier-Spezialfonds 88.266 33,4 85.468 35,2
— Immobilien-Spezialfonds 55.569 21,0 39.428 16,2
Einlagen (auBer Zahlungsmitteldquivalente) 213 0,1 213 0,1
Gesamt 264.540 100,0 242.829 100,0

Da der Wert unseres Kapitalanlageportfolios von moglichen Veranderungen auf den Finanzmarkten

abhangt, sind wir Marktrisiken ausgesetzt.
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Zum Marktrisiko zahlen:

Aktienrisiko
Immobilienrisiko
Zinsanderungsrisiko
Konzentrationsrisiko
Wahrungsrisiko

Die wesentlichen Risiken innerhalb des Marktrisikos, denen die AUXILIA ausgesetzt ist, sind das Risiko aus
Anteilen an Immobilien-Spezialfonds, die dem Aktienrisiko (Typ 2) zugeordnet werden und das Konzentra-
tionsrisiko. Gegenliber dem Vorjahr hat sich das Risikoprofil der AUXILIA in diesen Risikokategorien durch

weitere Investitionen in Immobilien-Spezialfonds erhoht.

Es liegt weder eine Risikoexponierung aufgrund auBerbilanzieller Posten noch eine RisikoUbertragung auf
Zweckgesellschaften vor.

Die Bewertung des Marktrisikos erfolgt sowohl nach der Standardformel als auch im Rahmen des ORSA-
Prozesses. In diesem werden die einzelnen Bestandteile des Marktrisikos unternehmensindividuell sowohl
quantitativ als auch qualitativ bewertet. Aus der Schatzung von Verlusthéhe und Eintrittswahrscheinlich-
keit der Risiken ergeben sich verschiedene Risikoklassen. Dabei sind wesentliche Risiken definiert als sol-
che, die sich nachhaltig negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirken kénnen. Grund-
lage fur die Bewertung durch die Risikoverantwortlichen bildet bei quantifizierbaren Risiken die Hochrech-
nung fir das jeweilige Jahr. Diese Bewertungsmethode wird bei samtlichen Bestandteilen des Marktrisikos

angewandt.

Im Rahmen der unternehmensinternen Leitlinien fur die Kapitalanlagen sowie der Allgemeinen Kapitalan-
lagerichtlinie der Gesellschaft sind umfassende aufbau- und ablauforganisatorische Regelungen zur Uber-
wachung, Steuerung und Minderung der Risiken aus Kapitalanlagen verankert. Wesentliche MaBnahmen

der Risikosteuerung und Risikominderung sind:

Interne Vorgaben bei der Kapitalanlagetatigkeit, welche dem Grundsatz der unternehmerischen
Vorsicht folgen

Interne Ratingbetrachtungen aller im Direktbestand befindlichen Wertpapiere

Uberpriifung und bei Bedarf Anpassung der Kapitalanlagestrategie in regelmaBigen Sitzungen
des Investment-Committees sowohl fir den Direktbestand als auch fir die Spezialfonds
Mitwirkung in Anlageausschissen mit Vertretern der Fondsgesellschaften

Internes und externes Fondscontrolling

Szenariorechnungen im Rahmen eines Asset-Liability-Management-Systems

RegelmaBige Uberprifung der Kapitalanlagen durch die Interne Revision

Analyse von Risikoindikatoren (z.B. Limite, Kennzahlen)

Angemessene Mischung und Streuung
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Prozess fur die Investition in neue Kapitalanlageprodukte auBerhalb des bisherigen
Anlagespektrums

Risikobewusste Steuerung der Aktienquote

Keine Investitionen in Derivate und komplex strukturierte Produkte

Betreuung der Spezialfonds durch unterschiedliche Manager

Wertpapierbestand mit Investment-Grade-Qualitat (99 %)

Bereits in 2017 wurden die aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechend dem BaFin-Rundschreiben
2/2017 (VA) ,Mindestanforderungen an die Geschéaftsorganisation von Versicherungsunternehmen”
(MaGo) umgesetzt. Diese betreffen im Bereich Marktrisiko insbesondere Anforderungen zum Asset-Liabi-
lity-Management-Prozess und zum Anlagerisiko.

Monatlich werden in Verbindung mit der Durchfiihrung des Fonds- und Kapitalanlagecontrollings zwei
Szenarien untersucht, die das Verlustpotential von Aktien, Festzinswerten und Immobilien unter extremen
Marktbedingungen simulieren. Die Risikotragfahigkeit der AUXILIA war im Berichtsjahr auch unter der
Simulation extremer Marktbedingungen zu keinem Zeitpunkt gefahrdet.

Die in 2019 quartalsweise durchgefiihrten Stresstests gemaB der Allgemeinen Kapitalanlagerichtlinie der
AUXILIA wurden zu jedem Berechnungszeitpunkt bestanden. Die Stresstests simulieren eine ungunstige
Kapitalmarktveranderung und deren bilanzielle Auswirkung auf das Versicherungsunternehmen. Mit ihnen
wird Uberprift, ob die Gesellschaft bei extremen Krisensituationen an den Kapitalmaérkten in der Lage
ware, ohne Gegenmalnahmen die gegentiber den Versicherungsnehmern eingegangenen Verpflichtun-
gen zu erfullen.

Im Rahmen des ORSA-Prozesses wird jahrlich eine Simulation des Marktrisikos fir unterschiedliche Szenari-
en fur das Berichtsjahr sowie die darauffolgenden Planjahre durchgefiihrt und dokumentiert. In allen
Szenarien ergab sich Uber alle untersuchten Jahre eine ausreichende Solvenzkapitalbedeckung.

Aktienrisiko

Das Aktienrisiko erfasst im Wesentlichen die Gefahr aus den Schwankungen der Aktienkurse. Aktien wer-
den ausschlieBlich in den Wertpapier-Spezialfonds gehalten. Die Uberwachung und Steuerung erfolgt
anhand der in den Anlagerichtlinien der Fonds festgelegten Aktienquoten. Zum 31.12.2019 betragt der
Aktienanteil auf Basis der Zeitwerte 2,7 % der gesamten Kapitalanlagen.

Das Beteiligungsrisiko wird ebenfalls im Aktienrisiko abgebildet. Das Beteiligungsrisiko der AUXILIA besteht
darin, dass die Anteile an ihrem Tochterunternehmen, der KS Versicherungs-AG (Gesellschaftsanteil 74 %)
und an den in 2019 erworbenen Anteilen an einer Beteiligung, einem Legal Tech-Unternehmen (Gesell-
schaftsanteil 34,02 %), an Wert verlieren konnen.

Der Marktwert der Beteiligung an der Tochtergesellschaft wird einmal jéhrlich ermittelt und vom Ab-

schlussprifer Gberprift. Fir die Beteiligung an dem Legal Tech-Unternehmen, die im zweiten Halbjahr
2019 erworben wurde, entspricht im Jahr des Zugangs der Marktwert dem Buchwert.
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Fur das Aktienrisiko in den Wertpapier-Spezialfonds und fur das Beteiligungsrisiko zeigen Sensitivitdtsana-
lysen zum 31.12.2019, dass ein Ruckgang der Aktienmérkte sowie des Anteils an dem Tochterunterneh-
men um jeweils 20 % zu einer Verringerung der Solvabilitdtsquote von 188 % auf 183 % fuhren wirde.

Die Anteile an den Immobilien-Spezialfonds werden dem Aktienrisiko (Typ 2) zugeordnet.

Risiken aus Anteilen an Immobilien-Spezialfonds kénnen sich aus negativen Wertanderungen der Uber
Fondsanteile gehaltenen Immobilien z. B. durch einen allgemeinen Marktwertverfall ergeben. Das Risiko
bei den Anteilen an Immobilien-Spezialfonds erhohte sich gegentiber dem Vorjahr (vor Diversifikation) um
TEUR 9.976 oder 58,0 % auf TEUR 27.184. Griinde hierfir sind das steigende Engagement der AUXILIA in
diesem Bereich sowie die Veranderung des symmetrischen Anpassungsfaktors fur das SCR aus dem Akti-
enrisikomodul. Es erfolgten in 2019 Kapitalabrufe von insgesamt TEUR 13.984 bei sechs bestehenden und
einem neu gezeichneten Fonds. Der Anteil der Immobilien-Spezialfonds an den gesamten Kapitalanlagen
(auf Basis der Zeitwerte) zum 31.12.2019 betragt 21,0 % (im Vorjahr 16,2 %). In den Allgemeinen Kapital-
anlagerichtlinien der Gesellschaft ist eine Anlagegrenze fir das Immobilienexposure vorgegeben.

Fur die Immobilien in den Spezialfonds werden die Verkehrswerte mindestens einmal jéhrlich von einem
Sachverstandigenausschuss der jeweiligen Fondsgesellschaft ermittelt. Bei diesen Immobilien handelt es
sich durchgehend um werthaltige Wohn-, Blro-, Logistik- und Handelsimmobilien in guten bis sehr guten
Lagen in Deutschland. Marktpreisschwankungen werden bei den indirekt gehaltenen Immobilien tUber die
Diversifikation in verschiedene Lagen und Nutzungsformen reduziert.

Sensitivitatsanalysen zum 31.12.2019 zeigen, dass ein Ruckgang der Immobilienpreise und ein damit ein-
hergehender Riickgang der Anteilspreise der Immobilien-Spezialfonds um 20 % ein Absinken der Solvabili-
tatsquote von 188 % auf 156 % zur Folge hatte.

Immobilienrisiko
Das Immobilienrisiko erwachst insbesondere aus den Schwankungen der Marktpreise fir die Immobilie im
Direktbestand.

Das Immobilienrisiko betrifft das Verwaltungsgebaude der Gesellschaft in Minchen, das Uberwiegend
selbst genutzt wird. Zum 31.12.2019 betragt der direkt gehaltene Immobilienanteil auf Basis der Zeitwerte
3,5 % (im Vorjahr 3,8 %) der gesamten Kapitalanlagen.

Die eigengenutzte Immobilie liegt in sehr guter Innenstadtlage in Minchen. Die Zeitwertermittlung erfolgt
regelmaBig durch ein externes Gutachten. Letztmalig wurde ein Sachverstandigengutachten im September
2018 erstellt.

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko besteht fur alle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, deren Marktwerte auf
eine Anderung der Zinsstrukturkurve reagieren. Damit werden vom Zinsénderungsrisiko sowohl Risiken
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durch die Veranderungen der Zinssdtze bei den festverzinslichen Wertpapieren (im Direktbestand und in
den Wertpapier-Spezialfonds) erfasst als auch Risiken, die sich durch eine veranderte Zinskurve bei den
versicherungstechnischen Rickstellungen und den Rentenzahlungsverpflichtungen ergeben.

Der Kapitalanlagebestand der AUXILIA setzt sich groBtenteils aus festverzinslichen Wertpapieren im Di-

rektbestand und in den Spezialfonds zusammen, so dass die Marktwerte in deutlichem Umfang auf einen
Zinsstress reagieren. Das Zinsanderungsrisiko wird jahrlich im Rahmen des Standardmodells ermittelt. Die
Auswirkungen von Zinsanderungen im Kapitalanlagebereich werden monatlich Uberwacht und analysiert.

Zudem wird einem maglichen Zinsanderungsrisiko durch eine niedrig gehaltene Duration bei den Kapital-
anlagen entgegengewirkt. Zum 31.12.2019 betragt die modifizierte Duration, d.h. die prozentuale Kursver-
anderung bei einer Renditeschwankung von 100 Basispunkten, 4,6 % bei den Festzinswerten und 3,3 %
bei den Best Estimate-Schadenrlckstellungen (im Vorjahr 4,7 % bei den Festzinswerten und 3,3 % bei
den Best Estimate-Schadenrickstellungen).

Im Rahmen des Asset-Liability-Management-Systems werden jdhrlich Szenariorechnungen und
Sensitivitatsanalysen durchgeftihrt. Dabei hat sich in samtlichen durchgefiihrten Szenarien fiir das laufende
und drei folgende Jahre eine Uberdeckung ergeben, so dass der Vorstand nach derzeitigem Stand auch in
den Jahren 2020 bis 2022 keinerlei MaBnahmen zur Sicherung der Bedeckung der versicherungstechni-
schen Rickstellungen einzuleiten hat.

Das Zinsanderungsrisiko hat sich gegentber dem Vorjahr (vor Diversifikation) um TEUR 1.454 oder 38,9 %
auf TEUR 2.283 vermindert. Der Grund hierfur ist die Anndherung der Durationen der zinssensitiven Aktiv-
und Passivposten insbesondere bedingt durch den Zeitablauf der Wertpapiere im Direktbestand.

Sensitivitatsanalysen zum 31.12.2019 zeigen, dass ein Ruckgang der Marktwerte um 5 %, bedingt durch
einen Anstieg der Zinsen, eine Verringerung der Solvabilitdtsquote von 188 % auf 171 % zur Folge hatte.

Konzentrationsrisiko

Das Konzentrationsrisiko bezeichnet das Risiko, dass Kapitalanlagebestande, die auf denselben Emittenten
oder auf Emittenten konzentriert sind, die derselben Unternehmensgruppe angehoren, ausfallen und die
Nichtriickzahlung einen bedeutenden Umfang erreichen kénnte. Zusatzlich fallen diejenigen Immobilien-
Spezialfonds, bei denen keine Fonds-Durchschau maoglich ist, unter das Konzentrationsrisiko. In diesen
Fallen ist der Fonds insgesamt als eine eigene Risikoexponierung anzusehen, mit der Folge, dass er bei
Uberschreitung eines Schwellenwertes in die Berechnung des Risikos einbezogen wird.

Zur Uberwachung und Bewertung des Konzentrationsrisikos erstellt das Unternehmen regelméBig eine
Aufstellung tber die Anlagen, die auf denselben Emittenten oder auf Emittenten konzentriert sind, die
derselben Unternehmensgruppe angehdren. Es bestehen, wie in der gesamten deutschen Versicherungs-
branche, insbesondere Risikokonzentrationen gegentber deutschen Banken. Im Jahr 2019 ergaben sich bei
denjenigen Emittenten, die unter das Konzentrationsrisiko fallen, keine Ausfalle.
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Das Konzentrationsrisiko erhdhte sich gegentber dem Vorjahr (vor Diversifikation) um TEUR 1.755 oder
19,5 % auf TEUR 10.743. Dies beruht im Wesentlichen auf dem steigenden Engagement der AUXILIA in
Immobilien-Spezialfonds ohne Fondsdurchschau.

Wahrungsrisiko
Das Wahrungsrisiko erfasst die Gefahr aus den Schwankungen der Wechselkurse.

Die AUXILIA geht Wahrungsrisiken nur sehr beschrankt und ausschlieBlich in einem der Wertpapier-Spezi-
alfonds ein. Die betroffenen Posten unterliegen einer permanenten Beobachtung.

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht
Eine Reihe von Richtlinien und internen Prozessen sorgt dafur, dass wir im Rahmen der Kapitalanlage den
Grundsatzen der unternehmerischen Vorsicht entsprechend handeln.

Wir legen unsere Vermdgenswerte unter den Gesichtspunkten der Sicherheit, Rentabilitat und
Liquiditat an.

Wir investieren ausschlieBlich in Produkte, deren Risiken wir verstehen.

Wir legen unsere Vermdgenswerte im Sinne der Bedeckung unserer versicherungstechnischen
Verpflichtungen an.

Wir verwenden keine derivativen Finanzinstrumente.

Wir investieren so, dass wesentliche Risikokonzentrationen mdéglichst vermieden werden.

Dazu verwenden wir verschiedene Risikokriterien und Frihwarnindikatoren zur Vermeidung von

unangemessenen Risikokonzentrationen gegentber einzelnen Gegenparteien bzw. Sektoren.
C.3. Kreditrisiko
Das Kreditrisiko unterteilt sich in folgende Risiken:

das Spreadrisiko und
das Ausfallrisiko.

Das Spreadrisiko bezeichnet das Risiko, dass der Marktwert der festverzinslichen Wertpapiere aufgrund
steigender Credit Spreads sinkt. Als Credit Spread wird die Renditedifferenz zwischen einer verzinslichen
Kapitalanlage und einem risikofreien Referenzzinssatz gleicher Laufzeit bezeichnet.

Das Ausfallrisiko besteht in einer moglichen Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhaltnisse von Wert-
papieremittenten, Gegenparteien oder anderen Schuldnern und der daraus resultierenden Gefahr des teil-
weisen oder vollstdndigen Ausfalls von Forderungen. Insbesondere vor dem Hintergrund der Finanzkrise
der letzten Jahre wird das Risiko der Insolvenz von Kreditnehmern weiterhin als hoch eingestuft.

Die Bewertung der Risiken erfolgt mittels Ratingklassen beziehungsweise Ausfallwahrscheinlichkeiten.
Im Unterschied zur Standardformel berechnet die AUXILIA im ORSA-Bericht aus Vorsichtsgrinden auch
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Kreditrisiken, die sich aus den im Bestand befindlichen EU-Staatsanleihen und Anleihen von internatio-

nalen Organisationen ergeben kénnen.

Spreadrisiko und Ausfallrisiko von Wertpapieremittenten

Der Kapitalanlagebestand der AUXILIA setzt sich aus einem hohen Anteil festverzinslicher Wertpapiere

im Direktbestand und in den Spezialfonds zusammen, so dass die Marktwerte in deutlichem Umfang auf

Ratingveranderungen reagieren und das Kreditrisiko damit ein wesentliches Risiko darstellt.

Zum 31.12.2019 unterteilt sich der dem Spreadrisiko unterliegende Wertpapierbestand der AUXILIA (im
Direktbestand und in den Wertpapier-Spezialfonds im Vergleich zum Vorjahr) wie folgt:

Bestand nach Wertpapierkategorien 31.12.2019 31.12.2018
(Zeitwerte) TEUR % TEUR %
Direktbestand

(Namensschuldverschreibungen und

Schuldscheindarlehen) 105.416 61,5 106.498 62,6
Wertpapier-Spezialfonds

(u.a. Pfandbriefe und Unternehmensanleihen) 65.892 38,5 63.536 37,4
Gesamt 171.308 100,0 170.034 100,0

Im Berichtszeitraum verminderte sich das Spreadrisiko um TEUR 1.306 oder 9,7 % auf TEUR 12.213. Der
Grund hierfur ist zum einen ein Riickgang der Restlaufzeiten bezogen auf den Gesamtbestand an Festzins-

anlagen (Direktanlage und Spezialfonds) und eine daraus resultierende gesunkene modifizierte Duration.

Zum anderen ergaben sich Verschiebungen zwischen den Ratingklassen, die zu einer Verbesserung der

Ratingstruktur des Bestandes fuhrten.

Nach Ratingklassen setzt sich der Bestand der festverzinslichen Wertpapiere der AUXILIA im Direktbestand

und in den Wertpapier-Spezialfonds (einschlieBlich derjenigen festverzinslichen Wertpapiere, die nicht

unter das Spreadrisiko fallen) zum 31.12.2019 wie folgt zusammen:

Bestand nach Ratingklassen (Zeitwerte) 31'12'202 31'12'2012
AAA 22,5 22,4
AA 8,9 4,6
A 38,0 24,2
BBB 29,2 48,1
BB 1,4 0,7
Gesamt 100,0 100,0

Neben den durch anerkannte Ratingagenturen vergebenen externen Ratings verwendet die AUXILIA zur

Plausibilisierung der externen Ratings aller im Direktbestand befindlichen Wertpapiere das Programm Euler

Hermes RatingPortal. Die Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Wertpapier-Spezialfonds der AUXILIA
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verwalten, haben bestatigt, dass sie ebenfalls die aufsichtsrechtlichen Vorgaben hinsichtlich Rating und
Bonitatsprifung einhalten.

Im Rahmen der unternehmensinternen Leitlinien fur die Kapitalanlagen sowie der Allgemeinen Kapital-
anlagerichtlinie der Gesellschaft sind umfassende aufbau- und ablauforganisatorische Regelungen zur
Uberwachung, Steuerung und Minderung des Spreadrisikos festgelegt.

Die AUXILIA begegnet ihren Spreadrisiken im Wesentlichen durch den Erwerb von Anleihen mit einem
Rating im Investment Grade-Bereich und zusatzlich durch die sorgfaltige Auswahl der Emittenten.

Von den Festzinswerten im Direktbestand und in den Spezialfonds verfligen 98,6 %, davon der tUber-
wiegende Teil von Banken, Uber Investment Grade-Qualitat. Lediglich 1,4 % der Festzinswerte betreffen

Investitionen mit einem Rating von BB.

Der Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht findet im Bereich des Spreadrisikos seinen Ausdruck in
den von der AUXILIA getroffenen Regelungen zu Anlagegrenzen, zu Mindestratings, zur laufenden Uber-

wachung von Ratingveranderungen sowie zur MaBnahmensteuerung bei negativen Marktentwicklungen.

Hinsichtlich weiterer risikosteuernder und risikomindernder MaBnahmen sowie den Ergebnissen von Stress-
tests und Simulationen wird auf den Abschnitt C.2. Marktrisiko dieses Berichts verwiesen. In Verbindung
mit der permanenten Marktbeobachtung und einer zeitnahen Berichterstattung verfugt die AUXILIA damit

Uber ein ihrem Risikoprofil entsprechenden Frihwarnsystem.

Es sind keine Kreditrisiken auf Zweckgesellschaften Ubertragen worden. Ebenso besteht keine Exponierung
gegentber auBerbilanziellen Posten.

Im Berichtszeitraum gab es keine wesentlichen Anderungen beim Spreadrisiko und beim Ausfallrisiko von

Wertpapieremittenten.

Ausfallrisiko von Gegenparteien oder Schuldnern
Ausfallrisiken bestehen im Bereich des Ausfalls von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft gegen-

Uber Versicherungsnehmern und Vermittlern sowie gegendber Ruckversicherern.

Die Bewertung des Ausfallrisikos erfolgt bei den Rickversicherern nach deren Rating und der damit ver-

bundenen Ausfallwahrscheinlichkeit. Diese Ruckversicherer sind von der Rating-Agentur Standard & Poor’s
zwischen AA+ und A+ geratet worden. Die AUXILIA Gberprift jahrlich die Leistungsféhigkeit der Ruckver-
sicherer. Bei den sonstigen Schuldnern wird der Bewertung die unternehmenseigene historische Schaden-

erfahrung zu Grunde gelegt.
Im Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft wird nur ein geringes Risiko gesehen.

Einem maglichen Ausfallrisiko ftr Pramien von Versicherungsnehmern wird durch ein effizientes und
konsequentes Mahnverfahren und die Uberpriifung der Werthaltigkeit der Forderungen entgegengewirkt.
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Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft gegentiber Versicherungsnehmern, die seit tber 90 Tagen
fallig waren, bestanden am Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 161. Die durchschnittliche Ausfallquote der

vergangenen drei Jahre betrdgt 1,0 % der Bestandsbeitrage.

Das Forderungsausfallrisiko gegentber Versicherungsvermittlern ist grundsatzlich von nachrangiger
Bedeutung. Die Versicherungsvermittlung erfolgt durch den Alleinaktionar der AUXILIA.

Aufgrund des sehr geringen Anteils des Ausfallrisikos in Bezug auf die gesamten Risiken werden in diesem
Bereich keine Stresstests oder Simulationen durchgefthrt.

Fur die AUXILIA wurden Leitlinien zur passiven Rickversicherung beschlossen, die Vorgaben zur Risiko-
minimierung enthalten und deren Umsetzung sicherstellen.

Das mit der Solvency lI-Standardformel berechnete SCR fur das Ausfallrisiko erhéhte sich gegentber dem
Vorjahr (vor Diversifikation) um TEUR 939 oder 52,7 % auf TEUR 2.721. Grund hierftr war ein kurzfristig
hoherer Bestand von laufenden Guthaben bei Kreditinstituten zum Jahresende.

C.4. Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, dass das Versicherungsunternehmen nicht in der Lage ist, jeder-
zeit seinen finanziellen Verpflichtungen, insbesondere den Verpflichtungen gegendber seinen Versiche-

rungsnehmern, nachzukommen.

Im Rahmen der unternehmensinternen Leitlinie fir die Kapitalanlagen sowie der Allgemeinen Kapital-
anlagerichtlinie der Gesellschaft sind umfassende aufbau- und ablauforganisatorische Regelungen zur
Uberwachung, Steuerung und Minderung des Liquiditatsrisikos festgelegt.

Bereits in 2017 wurden die aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechend dem BaFin-Rundschreiben
2/2017 (VA) ,Mindestanforderungen an die Geschaftsorganisation von Versicherungsunternehmen”
(MaGo) umgesetzt. Diese betreffen im Bereich Liquiditatsrisiko beispielsweise die monatliche Ermittlung
des Liquiditatstberschusses und der Liquiditatsbedeckungsquote.

Die Bewertung des Liquiditatsrisikos erfolgt unternehmensindividuell Gber die Festlegung von Mindest-
Liquiditatsanforderungen fur den Geschaftsbetrieb.

Den Liquiditatsrisiken wird durch einen angemessenen Bestand aus liquiden Mitteln und kurzfristig zu
einem gegebenen Marktpreis liquidierbaren Kapitalanlagen begegnet.

Grundlage fur die Risikosteuerung sind die auf Jahres- und Monatsbasis aufbauende Liquiditatsplanung
sowie das tagliche Liquiditatscontrolling.

Die Liquiditatsplanung wird fur das aktuelle Geschaftsjahr sowie drei weitere Jahre erstellt, regelmaBig
kontrolliert und bei Bedarf angepasst. Die ein- und ausgehenden Zahlungsstrome aus dem Kapitalanlage-
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bestand und den Beitrdgen sowie die versicherungstechnischen Verbindlichkeiten werden mit einem der
GroBe des Unternehmens angemessenen Asset-Liability-Management gesteuert.

Im Rahmen dieses Asset-Liability-Management-Systems werden jahrlich Szenariorechnungen durchgefihrt.

Im Ergebnis lag bei den durchgefiihrten Szenarien in sémtlichen Féllen eine Uberdeckung vor.

Es bestehen zum 31.12.2019 Einzahlungsverpflichtungen aus der Zeichnung von Anteilen an Immobilien-
Spezialfonds in Hohe von TEUR 13.921. Das zugesagte Kapital wird laut Auskunft der Fondsgesellschaften
voraussichtlich Uber einen Zeitraum von drei Jahren abgerufen werden. Die zukinftigen Auszahlungen der
Kapitalabrufe werden regelmaBig in die Liquiditatsplanung eingebaut und kénnen dadurch Uberwacht

werden.

Unter dem bei kiinftigen Pramien einkalkulierten erwarteten Gewinn (expected profits in future premiums
— EPIFP) ist der erwartete Barwert kinftiger Zahlungsstrome zu verstehen, die daraus resultieren, dass far
die Zukunft erwartete Pramien fur bestehende Vertrage in die versicherungstechnischen Rickstellungen
aufgenommen werden, welche aber ungeachtet der gesetzlichen oder vertraglichen Rechte des Versiche-
rungsnehmers auf Beendigung des Vertrages aus einem beliebigen anderen Grund nicht gezahlt werden.
Die Hohe des EPIFP der AUXILIA betragt zum 31.12.2019 TEUR 31.300.

Es gab beim Liquiditatsrisiko keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.
C.5. Operationelles Risiko

Unter operationellen Risiken werden Risiken verstanden, die infolge der Unangemessenheit oder des Ver-
sagens von internen Verfahren, Menschen oder Systemen oder von externen Einflissen eintreten konnen.

Zu den operationellen Risiken zdhlen insbesondere IT-Risiken, Projektrisiken und Cyberrisiken, Personal-
ausfall in Schlusselpositionen, Rechtsrisiken und Datenmissbrauch / -diebstahl.

Besonderes Augenmerk bei den operationellen Risiken gilt der IT, da die Aufrechterhaltung des Geschafts-
betriebs weitgehend von deren Funktionsfahigkeit abhdngt. Die interne Organisation der IT ist so gewahlt,
dass eine schnelle Reaktion auf Markterfordernisse ermoglicht wird. Sofern sich Stérungen im Betrieb
ergeben, werden diese nach definierten, effizienten Prozessen beseitigt.

Fur die AUXILIA wurden die Leitlinien Datenqualitdt und Datenmanagement beschlossen. Diese regeln
alle Prozesse zu Datensicherung, Datenverfligbarkeit, Datenspeicherung und Datenschutz. Die Leitlinien
werden durch weitere Sicherheitsrichtlinien, ein Datenschutzkonzept, ein Datensicherungskonzept und ein

Archivierungskonzept erganzt.

Das Risiko Personalausfall von Schlisselpositionen kann sich insbesondere durch langfristige Krankheit
oder Ausscheiden aus dem Unternehmen verwirklichen. Schlisselpositionen in diesem Zusammenhang
sind: Vorstand, Abteilungsleiter, Referats- und Gruppenleiter. Mit umfassenden Vertretungsregelungen
wird dieses Risiko minimiert.
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Dem Risiko von Fehlentwicklungen in der Verwaltung und von dolosen Handlungen begegnet die AUXILIA
durch Arbeitsanweisungen und Kontrollen in allen Fachbereichen. Die Zahlungsstrome und Verpflichtungs-
erkldrungen unterliegen strengen internen und externen Vollmachts- und Berechtigungsregeln. In allen
Bereichen gelten die Prinzipien des Internen Kontrollsystems. Dazu gehéren insbesondere das Prinzip der
Funktionstrennung, das Vier-Augen-Prinzip und das Prinzip der Transparenz.

Durch entsprechende Frihwarnsysteme und das bestehende Interne Kontrollsystem sollen die operationel-

len Risiken auf ein Minimum reduziert werden.

In allen betriebsrelevanten Geschaftsbereichen ist der ordnungsgemaBe Geschaftsbetrieb durch Notfallpla-
ne abgesichert. Organisation und SchutzmaBnahmen werden sténdig aktuellen Verdanderungen angepasst.

Rechtlichen Risiken wird durch standige Beobachtung der Gesetzgebung, Rechtsprechung und Politik
sowie aktive Mitarbeit in Gremien und Verbanden begegnet.

Zur Sicherung der Datenqualitat und des Datenmanagements existiert ein IT-Notfallplan. Im Rahmen des
Datenmanagements werden regelmaBig Notfalltests durchgefihrt. Die Einhaltung datenschutzrechtlicher
Vorschriften wird durch den Datenschutzbeauftragten laufend tiberwacht.

Der Eintritt bestimmter operationeller Risiken ist in der internen Verlustdatenbank zu erfassen. Im Berichts-
jahr sind hier keine Eintrage erfolgt.

Im Rahmen des ORSA-Prozesses wird eine Simulation der operationellen Risiken fiir unterschiedliche Sze-
narien fur das Berichtsjahr sowie die darauffolgenden Planjahre durchgefiihrt und dokumentiert.

Ein Konzentrationsrisiko kann in der Zentralisierung auf einen Standort gesehen werden. Dieses wird mit
einem umfassenden Notfallkonzept und damit verbundenen Backup-MaBnahmen bestmaoglich einge-
schrankt.

Das vorzuhaltende Risikokapital fur das operationelle Risiko im Rahmen der Solvency lI-Standardformel
basiert auf dem Faktoransatz im Hinblick auf den Besten Schatzwert der versicherungstechnischen Riick-
stellungen und belauft sich zum 31.12.2019 auf TEUR 4.861 (vor Diversifikation).

Es gab bei den operationellen Risiken keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

C.6. Andere wesentliche Risiken

Fur die AUXILIA besteht ein Reputationsrisiko, das sich aus einer moglichen Beschadigung des Rufes der
AUXILIA infolge einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit ergibt.

Zu den wesentlichen Risiken zahlt auch das strategische Risiko. Als strategisches Risiko gilt das Risiko,
das von Fehlentscheidungen, unzureichender Implementierung von Entscheidungen oder mangelnder
Anpassungsfahigkeit an Veranderungen in der Unternehmensumwelt ausgeht.
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Sowohl das Reputationsrisiko als auch das strategische Risiko werden mithilfe geeigneter qualitativer
Kriterien identifiziert, analysiert und gesteuert.

Das Reputationsrisiko unterliegt standiger Beobachtung. Mit Anweisungen im Umgang mit Social Media
fur alle Mitarbeiter sowie standigen Marktbeobachtungen im Internet und anderen Medien wird dieses
Risiko beschrankt und Uberwacht.

Die strategischen Risiken werden von den Fiihrungsgremien regelmaBig analysiert und gesteuert. Hierzu
werden beispielsweise Markt- und Wettbewerbsbedingungen sowie Kapitalmarktanforderungen Gber-
wacht, um zu entscheiden, ob strategische Anpassungen notwendig sind.

Es gab beim Reputationsrisiko und beim strategischen Risiko keine wesentlichen Anderungen im Berichts-

zeitraum.
C.7. Sonstige Angaben

Im Zusammenhang mit der Corona-Krise bestehen derzeit auBergewdhnlich hohe Unsicherheiten. Insbe-
sondere die wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen sowie Verwerfungen an den Kapital-
markten kénnen dazu fuhren, dass das konjunkturelle Umfeld sowie das Kapitalmarktumfeld von den bis
dahin getroffenen Annahmen zur zuklnftigen Entwicklung deutlich abweichen werden.

Eine Erhdhung des versicherungstechnischen Risikos bedingt durch die Corona-Pandemie lasst sich derzeit
nicht erkennen. Zum derzeitigen Zeitpunkt kénnen wir weder einen nennenswerten Rickgang im einge-
reichten Neugeschaft noch einen Anstieg des eingereichten Stornos verzeichnen. Auch wenn der Rechts-
beratungsbedarf unserer Kunden aufgrund der beschlossenen Corona-MaBnahmen steigt, sehen wir noch
keinen nennenswerten Anstieg der Schadenmeldungen.

Auch in unserem Wertpapier-Portfolio haben die Entwicklungen auf den Finanzmarkten Spuren hinterlas-
sen. Trotzdem sehen wir uns mit unseren Kapitalanlagen gut aufgestellt, weil unser Portfolio bereits vor
den Kursrtickgangen von einer niedrigen Aktienquote und mit Anleihen ausschlieBlich im Investment-Gra-
de Bereich gekennzeichnet war. Dariber hinaus sehen wir in der vergleichsweise hohen Immobilienquote
einen gewissen Puffer, da wir davon ausgehen, dass unsere Immobilienwerte von den Auswirkungen der

Pandemie weniger stark betroffen sein werden.
Das Ausfallrisiko von Forderungen, insbesondere gegentber Versicherungsnehmern und Vermittlern auf-
grund der Corona-Pandemie, ldsst sich zum jetzigen Zeitpunkt nicht vorhersagen und hangt maBgeblich

von der Dauer der QuarantdanemafBnahmen ab.

Aufgrund der vorhandenen Liquiditatsreserven sehen wir uns in der Lage, jederzeit unseren finanziellen

Verpflichtungen, insbesondere den Verpflichtungen gegentiber unseren Kunden, nachkommen zu kénnen.
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Im Kapitel D werden, gesondert fir jede wesentliche Gruppe von Vermdgenswerten, versicherungstechni-
schen Rickstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten, die fur die Bewertung fur Solvabilitatszwecke
verwendeten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen beschrieben. AnschlieBend werden die Unter-
schiede zum Handelsrecht erldutert. Im Abschnitt D.1 wird die Aktivseite mit den Vermdgenswerten, in
den Abschnitten D.2 und D.3 die Passivseite mit den versicherungstechnischen Ruckstellungen und den
sonstigen Verbindlichkeiten der Solvabilitatsubersicht dargestellt.

Bewertungsgrundsatze fiir Vermégenswerte und Verbindlichkeiten nach Aufsichtsrecht (Solvabilitat I)
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden grundséatzlich mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwi-
schen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschaftspartnern gehandelt
werden konnten.

Bei der Ermittlung eines 6konomischen Wertes wird folgende Betrachtungshierarchie eingehalten (Artikel
10 DVO):

Die AUXILIA bewertet Vermogenswerte prinzipiell anhand der Marktpreise, die an aktiven Markten fur
identische Vermogenswerte und Verbindlichkeiten notiert sind.

Ist dies nicht moglich, so bewertet die AUXILIA die Vermdgenswerte anhand der Marktpreise, die an
aktiven Markten fur dhnliche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten notiert sind.

Liegen keine notierten Marktpreise an aktiven Markten vor, greift die AUXILIA auf alternative Bewer-
tungsmethoden zurtick.

Bewertungsgrundsatze fiir Vermégenswerte und Verbindlichkeiten nach Handelsrecht (HGB)

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Jahresabschluss der AUXILIA basieren auf den handels-
rechtlichen sowie den rechtsformspezifischen Vorschriften gemaB HGB und der Verordnung tber die
Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV).
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D.1. Vermdgenswerte

In der folgenden Ubersicht sind die Vermdgenswerte der AUXILIA nach Aufsichtsrecht und nach Handels-
recht zum 31.12.2019 sowie deren Bewertungsdifferenz dargestellt. Diese Gliederung entspricht der

Solvabilitatstibersicht.

Solvabilitat Il HGB Differenz
Vermégenswerte TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermogenswerte - 99 -99
Immobilien und 8.565 4.598 3.967
Sachanlagen fur den Eigenbedarf - 123 -123
Anlagen
(auBer Vermogenswerte fur indexgebundene und
fondsgebundene Vertrage)
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 665 357 308
Anteile an verbundenen Unternehmen,
einschlieBlich Beteiligungen 5.846 5.261 585
Unternehmensanleihen (im Direktbestand) 105.416 99.000 6.416
davon:
— Schuldscheindarlehen 53.703 50.000 3.703
— Namensschuldverschreibungen 51.713 49.000 2.713
Organismen fiir gemeinsame Anlagen 143.835 132.765 11.070
davon:
— Wertpapier-Spezialfonds 88.266 81.810 6.456
— Immobilien-Spezialfonds 55.569 50.955 4614
Einlagen (auBer Zahlungsaquivalente) 213 213 0
Einforderbare Betrédge aus Rickversicherungsvertragen 483 N/A 483
Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern 16.118 16.118 0
Forderungen gegenuber Ruckversicherern 40 40 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 1.080 1.080 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 14.489 14.489 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Vermdgenswerte 13 1.838 -1.825
Vermdgenswerte gesamt 296.763 275.981 20.782
D.1.1. Immaterielle Vermégenswerte
Bilanzposten Bewertungsansatz 2019 Bewertungsansatz 2 e
Solvabilitat I Solvabilitat I (2018) g (2018)
TEUR TEUR TEUR
Anschaffungskosten
Immaterielle - | abzuglich planméBiger 99 -99
Vermdgenswerte Kein Ansatz (-) | Abschreibungen (137) (-137)

Die immateriellen Vermogenswerte betreffen ausschlieBlich entgeltlich erworbene Standardsoftware.
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In der Solvabilitatstbersicht ist der Ansatz zum Marktwert moglich, wenn immaterielle Vermdgensgegen-
stande separat verkauft werden kénnen und die AUXILIA nachweisen kann, dass flr diese oder vergleich-
bare Vermdgensgegenstande ein Marktwert existiert. Andernfalls sind immaterielle Vermdgensgegenstan-
de nach aufsichtsrechtlichen Bewertungsgrundsatzen wertlos zu stellen. Die immateriellen Vermogens-
werte in der Solvabilitédtstbersicht der AUXILIA werden mit Null angesetzt, da insbesondere kein aktiver
Markt vorhanden ist und eine VerduBerung der Software nicht moglich ist.

Nach Handelsrecht wird die Software zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Sie wird linear ent-
sprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer abgeschrieben.

Nachdem in der Solvabilitatstbersicht die immateriellen Vermdgensgegenstande nicht angesetzt werden,
besteht eine Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht in Hohe von TEUR 99.

D.1.2. Immobilien und Sachanlagen fiir den Eigenbedarf

. 2019 2019 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2018) Bewertungsansatz (2018)
Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR

Marktwert nach Anschaffungkosten
Immobilien fur den Ertragswertverfahren 8.565 | abzuglich planmaBiger 4.598 3.967
Eigenbedarf (Immobiliengutachten) (8.565) | Abschreibungen (4.668)| (3.897)
Anschaffungskosten
Sachanlagen fur den - | abzuglich planmaBiger 123 -123
Eigenbedarf Kein Ansatz (-) | Abschreibungen (95) (-95)

Die Immobilie betrifft ein Gberwiegend eigengenutztes Objekt in Miinchen, UhlandstraBe, das fir die
dauerhafte Nutzung bestimmt ist.

Der Wert der Immobilie wird in der Solvabilitatsibersicht mit dem nach den Vorschriften der Wertermitt-
lungsverordnung im Ertragswertverfahren ermittelten Marktwert angesetzt. Dieser Marktwert ist identisch
mit dem unter IFRS anzusetzenden beizulegenden Zeitwert nach IAS 16. Die Bewertung erfolgt in regel-
maBigen Abstanden durch einen externen 6ffentlich bestellten und vereidigten Sachverstéandigen. Der
Zeitwert wurde zuletzt im September 2018 ermittelt und belduft sich auf TEUR 8.565 (im September 2015
TEUR 7.350). Die Wertermittlung erfolgt in einem Abstand von drei Jahren.

Die Bewertung der Immobilie nach HGB erfolgt zu Anschaffungskosten nach dem gemilderten Niederst-
wertprinzip, vermindert um lineare, planmaBige Abschreibungen entsprechend der betrieblichen Nut-
zungsdauer.

Bei den Sachanlagen handelt es sich ausschlieBlich um Betriebs- und Geschéftsausstattung. Fur diese

Sachanlagen wird keine Marktwertermittlung durchgefiihrt und daher erfolgt kein Ansatz in der Solvabili-
tatstbersicht.
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Ein Ansatz der bestehenden Leasingvertrage mit dem unter IFRS 16 anzusetzenden beizulegenden Zeit-

wert in der Solvabilititstibersicht erfolgt nicht. Der Uberschuss der Verbindlichkeiten Gber die Vermégens-

werte ist im Rahmen der definierten Wesentlichkeitsgrundsatze, hier als unwesentlich zu bewerten.

In der HGB-Bilanz sind diese Sachanlagen zu fortgeftihrten Anschaffungskosten aktiviert und werden

linear Gber ihre wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht in Hohe von TEUR 3.844 resultiert fUr Immobilien

sowie Sachanlagen fur den Eigenbedarf aus den unterschiedlichen Bewertungsverfahren.

D.1.3. Anlagen (auBer Vermodgenswerte fiir indexgebundene und fondsgebundene Vertrage)

. 2019 2019 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz Bewertungsansatz
Solvabilitat I Solvabilitat I (2018) g (2018)
TEUR TEUR TEUR
Marktwert nach Anschaffungkosten
Immobilien Ertragswertverfahren 665 | abzuglich planmaBiger 357 308
(auBer zur Eigennutzung) | (Immobileingutachten) (665) | Abschreibungen (362) (303)
Ertragswertverfahren;
Wegen § 211 VAG keine Anschaffungkosten nach
Anteile an verbundenen Ermittlung eines angepas- 2.327 | dem gemilderten 1.743 584
Unternehmen sten Equity-Wertes (1.992) | Niederstwertprinzip (1.743) (249)
Anschaffungskosten Anschaffungskosten nach
aufgrund der erstmaligen 3.519 | dem gemilderten Niederst- 3.519 0
Beteiligungen Bilanzierung (-) | wertprinzip -) (-)
Theoretischer Kurs Beizulegender Wert
Mid Swap-Zinsstrukturkur- gemaB § 341b Abs. 1 HGB
ve sowie emittentenspezi- 53.703 | (gemildertes 50.000 3.703
Schuldscheindarlehen fische Credit-Spreads (59.649) | Niederstwertprinzip) (56.000)| (3.649)
Theoretischer Kurs
Mid Swap-Zinsstrukturkur-
Namensschuldverschrei- | ve sowie emittentenspezi- 51.713 | Bewertung zum Nennbe- 49.000 2.713
bungen fische Credit-Spreads (46.849) | trag gemaB § 341c HGB (46.000) (849)
Beizulegender Wert
gemal § 341b Abs. 2 HGB
Marktpreis analog IAS 39 88.266 | (gemildertes 81.810 6.456
Wertpapier-Spezialfonds | beizulegender Zeitwert (85.468) | Niederstwertprinzip) (81.810)| (3.658)
Beizulegender Wert
gemalB § 341b Abs. 2 HGB
Marktpreis analog IAS 39 55.569 | (gemildertes 50.955 4.614
Immobilien-Spezialfonds | beizulegender Zeitwert (39.428) | Niederstwertprinzip) (37.033)| (2.395)
Einlagen (auBer Bewertung zum Nennbe- 213 | Bewertung zum Nennbe- 213 0
Zahlungsaquivalente) trag gemafB § 341c HGB (213)| trag gemaB § 341c HGB (213) 0)
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Immobilien (auBer zur Eigennutzung)
Die Uberwiegend eigengenutzte Immobilie (siehe Abschnitt D.1.2) ist zu einem geringen Teil vermietet. Die
Aufteilung der Anteile des gemischt genutzten Gebaudes erfolgt anhand von Flachenschlisseln.

Die Bewertung der fremdgenutzten Immobilienanteile in der Solvabilitatsiibersicht sowie in der HGB-Bilanz
erfolgt analog dem Ansatz der Immobilienanteile fir den Eigenbedarf.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht in Hohe von TEUR 308 resultiert aus den unter-
schiedlichen Bewertungsverfahren.

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen handelt es sich um die strategische Beteiligung an einem
Versicherungsunternehmen. Die AUXILIA ist an der KS Versicherungs-AG, Minchen mit 74,00 % beteiligt.
Die Beteiligung betrifft 34,02 % der Anteile an der Atornix GmbH, Bremen. Der gemafB § 56 RechVersV im
Anhang des HGB-Jahresabschlusses anzugebende Zeitwert der Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen wird in die Solvabilitatstibersicht tdbernommen.

Der Zeitwert der Anteile an verbundenen Unternehmen wird mit dem Ertragswertverfahren ermittelt. Eine
Borsennotierung der Anteile liegt nicht vor. Ein angepasster Equity-Wert ist aufgrund der fur die KS Versi-
cherungs-AG geltenden Befreiungsvorschrift nach § 211 VAG nicht zu ermitteln.

Fur die Beteiligung, die im zweiten Halbjahr 2019 erworben wurde, entspricht im Jahr des Zugangs der
Zeitwert dem Buchwert.

In der HGB-Bilanz sind die Anteile an verbundenen Unternehmen einschlieBlich Beteiligungen nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip zu Anschaffungskosten bilanziert.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht in Hohe von TEUR 585 resultiert aus den unter-

schiedlichen Bewertungsmethoden.

Unternehmensanleihen (im Direktbestand)

Im Direktbestand werden ausschlieBlich Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen gehal-
ten und in der Solvabilitatsibersicht zum Marktwert inklusive der Stiickzinsen ausgewiesen (Marktwert:
TEUR 105.416, Stlckzinsen: TEUR 1.801).

Fur die Namenspapiere im Direktbestand liegen keine aktiven Markte vor. Fur diese Papiere wird als Zeit-
wert ein theoretischer Kurs je Papier ermittelt. Die Zeitwerte werden Uber eine Mid Swap-Zinsstrukturkur-
ve sowie emittentenspezifische Credit Spreads ermittelt und werden in der Solvabilitdtstbersicht um die
bis zum Bewertungsstichtag abgegrenzten Zinsen erhoht.
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In der HGB-Bilanz werden die im Direktbestand gehaltenen Namenspapiere getrennt nach Namensschuld-
verschreibungen und Schuldscheindarlehen bewertet. Schuldscheindarlehen sind dem Anlagevermogen
zugeordnet und werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip gemaB § 341b Abs. 1 HGB bewertet.
Namensschuldverschreibungen sind zum Nennbetrag gemaB § 341c HGB angesetzt und werden mit
TEUR 38.000 dem Anlagevermogen sowie mit TEUR 11.000 dem Umlaufvermégen zugeordnet.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht fir die Posten Schuldscheindarlehen und Namens-
schuldverschreibungen betragt TEUR 6.416 und ist auf unterschiedliche Bewertungsverfahren zurlckzu-

fuhren.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Unter Organismen flr gemeinsame Anlagen werden Investmentfonds ausgewiesen. Ein Investmentfonds
bezeichnet ein von einer Kapitalanlagegesellschaft verwaltetes Sondervermogen. Dieses Sondervermdgen
wird in Wertgegenstande wie zum Beispiel Aktien, Anleihen und Immobilien angelegt.

Nach Aufsichtsrecht werden Investmentfonds zum Marktpreis angesetzt. Dieser Wert ist identisch mit dem
unter IFRS anzusetzenden beizulegenden Zeitwert nach IAS 39.
Bei den Investmentfonds der AUXILIA handelt es sich um Wertpapier- und Immobilienspezialfonds.

Die Wertpapier-Spezialfonds beinhalten Aktien, ETFs (exchange-traded fund), Anleihen sowie Zahlungsmit-
tel (Bankkonten und Kassenbestdnde). Aktien werden ausschlieBlich in Wertpapier-Spezialfonds gehalten.
In den Wertpapier-Spezialfonds enthaltene Anleihen sind Staatsanleihen und Unternehmensanleihen sowie
borsennotierte Pfandbriefe. Da es sich ausschlieBlich um nicht borsennotierte Investmentanteile handelt,
wird auf die Zeitwertangaben in den Fondsreportings abgestellt. Die Wertpapier-Spezialfonds konnen bor-

sentaglich zuriickgegeben werden.

Die Immobilien in den Immobilien-Spezialfonds werden von Gutachterausschissen jahrlich mit den aktuel-
len Marktwerten im Ertragswertverfahren bewertet. Die danach ermittelten Anteilswerte, welche tber
Fondsreportings zur Verfligung gestellt werden, kommen in der Solvabilitatstbersicht zum Ansatz. Die An-
teile an den Immobilien-Spezialfonds konnen mit einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten zuritickgegeben
werden.

In der HGB-Bilanz werden die Wertpapier- und Immobilien-Spezialfonds als einheitlicher Vermogensgegen-
stand zu Anschaffungskosten ausgewiesen. Sie werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip gemaf
§ 341b Abs. 2 HGB bewertet.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht im Posten Organismen flir gemeinsame Anlagen
entsteht durch die unterschiedlichen Bewertungsverfahren und betragt TEUR 11.070.

Einlagen (auBer Zahlungsaquivalente)

Die Einlagen bei Kreditinstituten betreffen Termineinlagen. Aufgrund der kurzen Laufzeiten (bis zu einem
Jahr) erfolgt die Bewertung in beiden Bilanzen zum Nennwert, welcher jeweils dem Marktwert entspricht.
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Es gibt keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D.1.4. Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

. 2019 2019 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2018) Bewertungsansatz (2018)
Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR

Indirekte Methode Best-
Einforderbare Betrége aus | Estimate brutto minus Best-
Rickversicherungsvertra- | Estimate netto reduziert 483 0 483
gen um erwarteten Ausfall (455) | N/A (0) (455)

Die einforderbaren Betrége aus Ruckversicherung stellen den Anteil des Rickversicherers an den Best
Estimate versicherungstechnischen Ruckstellungen dar. Fir das in Rickdeckung gegebene Geschéft ent-
sprechen sie den Anteilen der Rickversicherer an den Best Estimate-Ruckstellungen fiir das selbst ab-

geschlossene Geschaft.

Die AUXILIA hat in diesem Bereich Schadenexzedenten-Rlckversicherungsvertrage abgeschlossen. Hierbei
bemisst sich der Anteil des Rickversicherers an den Schadenzahlungen. Es bestehen keine Finanz-Ruickver-
sicherungs- oder Risikotransfervertrage mit Zweckgesellschaften. Aufgrund des nicht signifikanten Anteils
der Ruckversicherungsanteile erfolgt die Berechnung der einforderbaren Betrage nach der indirekten
Methode. Diese berechnet sich aus der Differenz zwischen dem Best Estimate-Brutto-Schatzwert der
Schaden- und Pramienrickstellungen und dem Best Estimate-Netto-Schatzwert der Schaden- und Prami-
enrlckstellungen. Die einforderbaren Betrdge aus Ruckversicherungsvertragen werden getrennt nach
Schaden- und Pramienrickstellung, reduziert um den erwarteten Ausfall, ermittelt.

Nachdem nach Handelsrecht keine Anteile des Riickversicherers an den versicherungstechnischen Riick-
stellungen bestehen, besteht eine Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D.1.5. Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

. 2019 2019 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2018) Bewertungsansatz (2018)
Solvabilitat 11 Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR
Forderungen gegentber | Nennbetrag abzlglich Nennbetrag abzuglich
Versicherungen und Wertberichtigung fur un- 16.118 | Wertberichtigung fir un- 16.118 0
Vermittlern einbringliche Forderungen (9.445) | einbringliche Forderungen (9.445) 0)

Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern beinhalten fallige Betrage von Versicherungs-
nehmern, die im direkten Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschaft stehen.

In der Solvabilitatsibersicht entsprechen die Zeitwerte der Forderungen gegeniber Versicherungen und

Vermittlern den HGB-Werten, da es sich um Forderungen mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr
handelt. Die Forderungen sind pauschalwertberichtigt um die Ausfallwahrscheinlichkeit der Gegenpartei.
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In der HGB-Bilanz werden die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an
Versicherungsnehmer und an den Versicherungsvermittler mit dem Nennbetrag angesetzt. Bei den Forde-
rungen an die Versicherungsnehmer wurde eine angemessene Pauschalwertberichtigung bertcksichtigt.

Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D.1.6. Forderungen gegeniiber Riickversicherern

. 2019 2019 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2018) Bewertungsansatz (2018)

Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR
Forderungen gegentber 40 40 0
Ruckversicherern Nennbetrag (14) | Nennbetrag (14) 0)

Forderungen gegentber Ruckversicherern sind fallige vom Ruckversicherer sowie vom Zedenten geschul-
dete Abrechnungsforderungen. Die vom Zendenten geschuldeten Abrechnungsforderungen sind in Fremd-
wahrung und wurden mit dem Devisenkurs zum 31. Dezember 2019 bewertet.

In der Solvabilitatsibersicht entsprechen die Zeitwerte der Forderungen gegentber Riickversicherern den
HGB-Werten, da es sich um Forderungen mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr handelt.

In der HGB-Bilanz werden die Forderungen gegentber Ruckversicherern mit dem Nennbetrag angesetzt.

Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D.1.7. Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

. 2019 2019 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2018) Bewertungsansatz (2018)
Solvabilitat Il Solvabilitat 11 TEUR HGB TEUR TEUR
Forderungen (Handel, 1.080 1.080 0
nicht Versicherung) Nennbetrag (697) | Nennbetrag (697) (0)

Bei den Forderungen handelt es sich Gberwiegend um Steuerforderungen.

In der Solvabilitatsibersicht entsprechen die Zeitwerte der sonstigen Forderungen den HGB-Werten, da es
sich um Forderungen mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr handelt.

In der HGB-Bilanz werden die sonstigen Forderungen mit dem Nennbetrag angesetzt.

Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.
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D.1.8. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

. 2019 2019 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2018) Bewertungsansatz (2018)
Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR
Zahlungsmittel und Zah- 14.489 14.489 0
lungsmittelaquivalente Nennbetrag (8.935) | Nennbetrag (8.935) (0)

Zahlungsmittel und Zahlungsmittenaquivalente beinhalten Bargeld und Sichteinlagen.

Zahlungsmittel einschlieBlich Kassenbestande werden sowohl in der Solvabilitatstbersicht als auch in der
HGB-Bilanz mit dem Nominalbetrag bewertet.

Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D.1.9. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermégenswerte
Bei den anderen Vermégensgegenstanden, soweit nicht an anderer Stelle ausgewiesen, handelt es sich in
der Solvabilitatsubersicht um den HGB-Posten ,Sonstige aktive Rechnungsabgrenzungsposten”.

Die sonstigen aktiven Rechnungsabgrenzungsposten werden in der Solvabilitatstibersicht mit den Nennbe-
tragen analog der Bewertung in der HGB-Bilanz angesetzt, da sie eine Laufzeit von weniger als einem Jahr
aufweisen.

Die Rechnungsabgrenzungsposten werden in der HGB-Bilanz zu Nennbetrdgen ausgewiesen. Die HGB-Bi-
lanz enthélt in den Posten ,Rechnungsabgrenzungsposten” zuséatzlich die abgegrenzten Zinsen aus Kapi-
talanlagen im Direktbestand in Hohe von TEUR 1.801 (im Vorjahr TEUR 1.823). Diese sind in der Solvabili-
tatstbersicht innerhalb des Postens , Unternehmensanleihen” in dessen Zeitwerten enthalten.

Die Differenz resultiert aus dem unterschiedlichen Ausweis der Posten ,abgegrenzte Zinsen aus Kapitalan-
lagen”.

D.2. Versicherungstechnische Riickstellungen

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen der AUXILIA umfassen ausschlieBlich Verpflichtungen aus
eingegangenen Versicherungsvertragen im selbst abgeschlossenen sowie im Ubernommenen Geschaft.

Der Wert der versicherungstechnischen Ruckstellungen entspricht in der Solvabilitatstbersicht der Summe
aus Schaden- und Pramienrickstellung sowie der Risikomarge. Pramienrickstellung und Schadenriickstel-
lung bilden zusammen den Besten Schatzwert.

Nach Handelsrecht beinhalten die versicherungstechnischen Ruckstellungen die Bilanzposten Beitragsiber-

trage, Ruckstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle sowie sonstige versicherungstechnische
Ruckstellungen.
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In den folgenden Tabellen sind die versicherungstechnischen Riickstellungen der AUXILIA aufgeteilt in

selbst abgeschlossenes und Ubernommenes Geschaft nach Aufsichtsrecht und nach Handelsrecht sowie

deren Differenzen jeweils zum 31.12.2019 dargestellt.

Selbst abgeschlossenes Geschaft:

201 201 Diff

Bilanzposten Bewertungsansatz (200189) Bilanzposten Bewertungsansatz 2 ; 1; erenz

Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB HGB TEUR TEUR

Prémienrickstellung | Bester Schatzwert 21.628 | Beitragsubertrage | pro rata temporis 24.433 -2.805
(Best Estimate) nach (18.770) abziglich nicht (22.954) (-4.184)
der Vereinfachungs- Ubertragungsfahiger
methode von EIOPA Anteile (BMF-Schrei-

ben 30.04.1974)

Schadenriickstellung | Bester Schatzwert 140.327 | Ruckstellung fur | Pauschal- und 171.622 -31.295
(Best Estimate), (132.950) | noch nicht Einzelbewertung (153.295)| (-20.345)
mathematische abgewickelte
Projektionsmethode Versicherungsfélle
Chain-Ladder plus
zuséatzlich Einzelbe-
wertung

Risikomarge Barwert der 7.807 | N/A - 7.807
Kapitalkosten fur (7.567) - (7.567)
kinftig zu stellendes
Solvenzkapital gem.

Artikel 37 DVO
N/A - | Sonstige Versiche- | Stornortickstellung 34 -34
(-) | rungstechnische (35) (-35)
Ruckstellungen

Versicherungstechni-

sche Ruckstellungen 169.762 196.089 -26.327

gesamt (159.287) (176.287)| (-16.997)

Im Vergleich zum Vorjahr gab es keine wesentlichen Anderungen bei den Annahmen und der Methodik

der Berechnung der versicherungstechnischen Ruckstellungen im selbst abgeschlossenen Geschaft.

Ubernommenes Geschéaft:

. 2019 . 2019 Differenz

Bilanzposten Bewertungsansatz (2018) Bilanzposten Bewertungsansatz (2018)

Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB HGB TEUR TEUR

Pramienrickstellung | Bester Schatzwert 70 | Beitragstbertrédge | pro rata temporis 70 0
(Best Estimate) (51) (51) )
1/8 Methode
analog HGB

Schadenriickstellung | Bester Schatzwert 0 | Ruckstellung far Einzelbewertung 0 0
(Best Estimate) (1)| noch nicht (1) )
Einzelbewertung abgewickelte
analog HGB Versicherungsfalle

Versicherungstechni-

sche Ruckstellungen 70 70 0

gesamt (52) (52) (0)
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Ruckstellungen fur das tbernommene Geschaft erfolgen in Fremdwahrung und werden mit dem Devisen-
kurs zum 31.12.2019 bewertet. Der Einfluss der Wahrungsumrechnung ist von untergeordneter Bedeu-
tung.

D.2.1.1. Pramienriickstellung (Best Estimate) fiir das selbst abgeschlossene Geschaft
Die Pramienrickstellung (Best Estimate) in der Solvabilitatstbersicht entspricht einer Ruckstellung fur noch
nicht eingetretene Schaden aus bereits eingegangenen Versicherungsverpflichtungen.

Fur die Bestimmung der Pramienrtckstellung werden daher die relevanten Zahlungseingéange und -ausgéan-
ge berechnet. Hierzu wird der Zahlungseingang mittels der abgegrenzten Beitrdge des zum Stichtag vor-
handenen Versicherungsbestandes bestimmt. Fiir Zahlungsausgange werden sowohl die Schaden- als auch
die Kostenquote der Geschaftsplanung angesetzt.

D.2.1.2. Pramienriickstellung (Best Estimate) fiir das ilbernommene Geschéaft

Fur die Verpflichtungen aus der zukiinftigen Gefahrentibertragung des zum Bilanzstichtags vorhandenen
Versicherungsbestandes werden aus Vereinfachungsgriinden aufgrund des sehr geringen Umfangs die
handelsbilanziellen Beitragstbertrage (UPR: unearned premium reserves) als bester Schatzwert der Prami-
enrlckstellung angesetzt.

D.2.2.1. Schadenriickstellung (Best Estimate) fiir das selbst abgeschlossene Geschaft

Verpflichtungen, die sich aus bereits verursachten oder eingetretenen Schaden ergeben, werden durch
den Barwert der besten Schatzwerte fur die kiinftig zu erbringenden Leistungen abgebildet. Hierbei wer-
den die erwarteten Leistungen in Schadenzahlungen und Schadenregulierungskosten unterschieden.

Die Riickstellungen fir Schadenzahlungen auf bereits eingetretene, aber noch nicht bekannte (IBNR: Incur-
red but not reported) oder vollstdndig abgewickelte Versicherungsfalle (RBNS: Reported but not settled)
werden aus den erwarteten zukUnftigen diskontierten Schadenzahlungsstromen fir diese Verpflichtungen
ermittelt und auf Basis von geschatzten Erwartungswerten gebildet. Die Ermittlung erfolgt anfalljahresindi-
viduell auf Basis einer homogenen Risikogruppe.

Bei der Bestimmung der Schadenrlckstellung (Best Estimate) nach Aufsichtsrecht wird das Chain-Ladder-
Verfahren als aktuarielle Projektionsmethode verwendet. Bei der Projektion der Zahlungsstrome werden
alle ein- und ausgehenden Zahlungen bericksichtigt, die zur Abrechnung der Versicherungsverpflichtun-
gen wahrend deren Laufzeit anfallen.

Der Beobachtungszeitraum betrdgt derzeit 25 Jahre und wird jahrlich fortgeschrieben. Die vermehrten
Schadenmeldungen durch die Diesel-Abgasproblematik und die mit zukinftigen Spatschaden verbunde-
nen Mehraufwendungen wurden bei der Reserveberechnung explizit bertcksichtigt.

D.2.2.1. Schadenriickstellung (Best Estimate) fiir das iibernommene Geschéaft

Fur die Verpflichtungen aus bereits verursachten bzw. eingetretenen Schaden wurde aus Vereinfachungs-
grinden aufgrund des sehr geringen Umfangs die handelsbilanzielle Schadenrtickstellung als bester
Schatzwert angesetzt.
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D.2.3. Risikomarge

Die Risikomarge ist ein Risikozuschlag auf die Best Estimate-Schaden- und Pramienrtckstellung. Die Be-
rechnung erfolgt gemaB Artikel 37 DVO als Barwert der Kapitalkosten fir kiinftig zu stellendes Solvenz-
kapital.

Die Risikomarge wird aktuariell nach den EIOPA Leitlinien zur Bewertung von versicherungstechnischen
Ruckstellungen, Leitlinie 62, Methode 2, berechnet. Aufgrund der Tatsache, dass es sich bei der AUXILIA
um einen sogenannten Monoliner handelt, kann im Vergleich zu anderen Versicherungsunternehmen nicht
von einer erhdhten Komplexitat im Risikomodell ausgegangen werden. Die Methode ist daher den Risiken
und dem Geschéaftsbereich der AUXILIA angemessen.

D.2.4.1. Beitragsiibertrage (HGB) fiir das selbst abgeschlossene Geschaft
Die Ermittlung der Beitragsibertrage erfolgt nach der pro-rata-temporis Methode auf der Grundlage der
gebuchten Beitrage. Bei der Berechnung der nicht Gbertragungsfahigen Einnahmenanteile ist das Schrei-
ben des Bundesministers der Finanzen vom 30.04.1974 zugrunde gelegt.

Die in der HGB-Bilanz ausgewiesene Riickstellung fiir Beitragstibertrage (TEUR 24.433) wird in der Gegen-
Uberstellung Solvabilitat-1l-Wert / HGB-Bilanz im Posten Pramienrlckstellung (Best Estimate) gezeigt.

D.2.4.2. Beitragsiibertrage (HGB) fiir das ilbernommene Geschaft
Fur die Beitragsiibertrage werden die vom Zedenten ermittelten und genannten Beitragstbertrdge heran-

gezogen.

Die in der HGB-Bilanz ausgewiesene Rickstellung fir Beitragstibertrage (TEUR 70) wird in der GegenUber-
stellung Solvency II-Wert / HGB-Bilanz im Posten Pramienriickstellung (Best Estimate) gezeigt.

D.2.5.1. Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Schadenfalle (HGB) fiir das selbst abgeschlossene
Geschéaft

Ruckstellungen fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle aus den Jahren 2016 und friher sind ein-
zeln und nach individuellem Bedarf bewertet. Die im Vorjahr nach den Durchschnittswerten ermittelten
Ruckstellungen fur Schaden aus den Jahren 2017 und 2018 haben wir unter Berticksichtigung der in 2019
angefallenen Aufwendungen grundséatzlich fortgeschrieben. Fir das Geschaftsjahr ist die Ruckstellung
pauschal aufgrund von Erfahrungswerten ermittelt. Fir unbekannte Spatschaden werden auf der Basis der
in den Vorjahren gewonnenen Erkennnisse angemessene Betrage zurlickgestellt. Die Risiken im Zusam-
menhang mit der Diesel-Abgasproblematik wurden explizit bertcksichtigt.

Die Riickstellung fir Schadenregulierungsaufwendungen ist unter Beachtung des koordinierten Lander-
erlasses vom 02.02.1973 berechnet.

Zusammenfassend ist festzuhalten, dass die HGB-Schadenrickstellungen in Hohe des nach vernlnftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt sind (§ 253 Abs, 1 HGB).
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D.2.5.1. Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Schadenfalle (HGB) fiir das libernommene Geschaft
Fur die Ruckstellungen fur noch nicht abgewickelte, bekannte Versicherungsfélle (RBNR) und unbekannte
Versicherungsfalle (IBNR) wird die vom Zedenten genannte Schadenreserve herangezogen.

D.2.6. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen (HGB)
Die sonstigen versicherungstechnischen Rickstellungen umfassen die Stornortickstellung zu Forderungen
aus dem Versicherungsgeschaft wegen Fortfall oder Verminderung des versicherungstechnischen Risikos.

Uberleitung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach Handelsrecht zu denen nach Aufsichtsrecht
Die folgende Tabelle zeigt die einzelnen Komponenten der Uberleitung der versicherungstechnischen
Ruckstellung vom Handelsrecht zum Aufsichtsrecht, welche durch die unterschiedlichen Bewertungsansat-
ze der beiden Rechnungslegungsstandards gepragt sind.

2019 2018

TEUR TEUR
Ruckstellungen nach Handelsrecht 196.159 176.336
Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen -34 -35
Schadenruckstellungen -31.295 -20.345
Beitragsubertrage / Pramienrtckstellung -2.805 -4.184
Risikomarge 7.807 8.100
Ruckstellungen nach Aufsichtsrecht 169.832 159.872

Im Gegensatz zum Handelsrecht gibt es im Aufsichtsrecht keinen gleichlautenden Bewertungsansatz zu
den sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen, da eine Best Estimate-Sicht (Bester Schatzwert)

eingenommen wird.

Im Handelsrecht werden die Schadenrtckstellungen gemaB § 252 Abs. 1 Nummer 4 HGB grundsatzlich
nach dem Vorsichtsprinzip einzeln bewertet - wohingegen nach Aufsichtsrecht eine Best Estimate-Bewer-
tung mittels aktuarieller Verfahren erfolgt. Zusatzlich werden die Rickstellungen nach Aufsichtsrecht
diskontiert. Ein direkter Vergleich der einzelnen Posten, aus denen sich die Schadenrtickstellung jeweils
zusammensetzt, ist damit nicht moglich.

In den Beitragstibertragen nach Handelsrecht ist als Abgrenzungsposten ein Kostenabzug fir Provisionen
berticksichtigt, der nicht zum Bilanzstichtag abgegrenzt wird. Nach Aufsichtsrecht werden die Beitrags-
Ubertrage um den diskontierten erwarteten Gewinn, der aus den bereits gezeichneten aber noch nicht
verdienten Beitrdgen anfallt, gekirzt.

Da die Ruckstellungen nach Aufsichtsrecht zu Marktwerten bewertet werden, ist eine zusatzliche Risiko-

marge vorgesehen, welche die Hohe der Kapitalkosten widerspiegelt, die fir das Risikokapital bis zur
Abwicklung der Schaden bendtigt werden. Im Handelsrecht gibt es kein Aquivalent zu diesem Posten.
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D.2.7. Grad der Unsicherheit

Grundsatzlich besteht fur den Rechtsschutzbereich keine Auffélligkeit fir extreme Katastrophenschaden
oder extreme GroBschaden. Die Wertansatze in der Solvabilitatstbersicht basieren aber auf zahlreichen
Annahmen Uber kiinftige Zahlungsstréme, die naturgemal3 mit Unsicherheiten behaftet sind. Es ist daher
moglich, dass die zuktnftigen Zahlungsstrome von den in der Solvabilitatsiibersicht zugrunde gelegten
Zahlungsstromen abweichen. Bei der Ermittlung der Best Estimate-Schadenriickstellung mittels Chain-Lad-
der-Verfahren werden die Zahlungs- und Abwicklungsmuster der Vergangenheit in die Zukunft projiziert.
Zukunftige gesetzliche Veranderungen, Erhohungen der Rechtsanwaltsvergtitungen bzw. Gerichtskosten
sowie der mogliche Eintritt von Kumulschaden, welche Auswirkungen auf das Schadenzahlungsvolumen
nach sich ziehen, stellen bei der Schatzung der versicherungstechnischen Rickstellungen einen Unsicher-
heitsfaktor dar. Der Grad der Unsicherheit belauft sich im Berichtsjahr auf TEUR 5.375 (im Vorjahr TEUR
5.248).

D.2.8. Relevante Annahmen zu kiinftigen MaBnahmen des Managements
Die aktuell bestehenden Geschafts- und Ruickversicherungsstrategien lassen keine wesentliche Verande-
rung der Best Estimate-Riickstellungen erwarten.

In der aktuell bestehenden Geschaftsstrategie wird von keinen wesentlichen Verdnderungen der derzeiti-
gen strategischen Ausrichtung des Unternehmens ausgegangen. Die zunehmende Digitalisierung ist eines
der wichtigsten Zukunftsthemen. Sie bietet branchentbergreifende Chancen, stellt aber auch groBBe Her-
ausforderungen. Um das eigene Geschaftsmodell aktiv gegen aufkommende Wettbewerber zu verteidi-
gen, bedarf es der erfolgreichen digitalen Transformation des bestehenden Kerngeschafts.

D.2.9. Relevante Annahmen zum Verhalten der Versicherungsnehmer

Das Verhalten der Versicherungsnehmer in Bezug auf Vertragsverlangerung, Kiindigung oder Storno eines
Vertrages wird laufend tGberwacht. Die Annahmen tber deren Verhalten beruhen auf der Analyse des
friheren Verhaltens und der Bewertung des erwarteten Verhaltens. In Planhochrechnungen werden

die Annahmen zum Verhalten der Versicherungsnehmer zahlenmaBig einbezogen. Dabei werden u.a.
wirtschaftliche Rahmenbedingungen wie auch gegebenenfalls die Auswirkungen von MaBnahmen des
Managements in der Analyse berlcksichtigt.

D.2.10. Relevante Annahmen zu erwarteten Gewinne aus zukiinftigen Pramien

Zur Bewertung des EPIFP (Expected Profit included in future Premiums) werden zwei unterschiedliche
versicherungstechnische Ruckstellungen voneinander subtrahiert. Da die AUXILIA in ihrem Bestand nur
einjahrige Vertrage hat, lasst sich der erwartete Gewinn aus kinftigen Pramien aus der Differenz der
Pramienrtckstellung (Best Estimate) unter der Annahme berechnen, dass die zuklinftigen Beitrage im
Subtrahenden gleich Null sind.
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Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen sachverstandigen, vertrags-

willigen und voneinander unabhangigen Geschéaftspartnern tGbertragen oder beglichen werden kénnten.

Die sonstigen Verbindlichkeiten zum 31.12.2019 setzen sich wie folgt zusammen:

Sonstige Verbindlichkeiten Sowabili{.‘éb: TES: Diﬁ?l_?J;
Andere Ruckstellungen als
versicherungstechnische Rickstellungen 1.592 1.592 0
Rentenzahlungsverpflichtungen 8.013 6.181 1.832
Latente Steuerschulden 12.906 N/A 12.906
Verbindlichkeiten gegentber
Versicherungen und Vermittlern 5.601 5.601 0
Verbindlichkeiten gegenuber Rickversicherern 10 10 0
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 1.757 1.757 0
Sonstige Verbindlichkeiten gesamt 29.879 15.141 14.738
D.3.1. Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen
Bilanzp.o_sten Bewert.u.ngsansatz (22 : 71 :) Bewertungsansatz (22: 11 ; Differenz
Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR
1.592 1.592 0
Sonstige Rickstellungen | Erfullungsbetrag (1.646) | Erfallungsbetrag (1.646) 0)

Unter diesem Posten werden im Wesentlichen Rickstellungen fur sonstige Verpflichtungen ausgewiesen.
Diese Rickstellungen werden nicht abgezinst, da ihre Restlaufzeit nicht mehr als ein Jahr betragt.

Die Bewertung der anderen Rickstellungen erfolgt nach Aufsichtsrecht analog IFRS gemaB IAS 37. Nach
Handelsrecht werden diese Riickstellungen mit dem nach verntinftiger kaufmannischer Beurteilung not-

wendigen Erfillungsbetrages angesetzt.

Es ergeben sich zum Bewertungsstichtag keine Unterschiede zwischen den Werten nach Aufsichtsrecht

und Handelsrecht.
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D.3.2. Rentenzahlungsverpflichtungen

. 2019 2019 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2018) Bewertungsansatz (2018)
Solvabilitat Il Solvabilitat I TEUR HGB TEUR TEUR

Anwartschaftsbarwertver- Anwartschaftsbarwertver-

fahren gemaB IAS 19 fahren gemaB §253 HGB
Rentenzahlungs- (Projected Unit Credit 8.013 | (Projected Unit Credit 6.181 1.832
verpflichtungen Method) (6.947)| Method) (5.649)| (1.298)

Die Rickstellung deckt zukinftige Rentenzahlungsverpflichtungen im Rahmen der betrieblichen Altersver-
sorgung. Die Bewertung erfolgt in beiden Bilanzen auf Basis der abgegebenen Leistungszusagen und stellt
wirtschaftlich die Erflllungsbetrage dar.

Bei den Rentenzahlungsverpflichtungen wurde ein versicherungsmathematisches Gutachten fir die Solva-
bilitatstibersicht gemaf IAS 19 nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method)
zugrunde gelegt. Es werden nicht nur die am Bilanzstichtag bekannten Anwartschaften und laufenden
Renten bewertet, sondern auch ihre zukinftige Entwicklung bertcksichtigt. Als Rechnungsgrundlagen
wurden die Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck zugrunde gelegt. Der Zinssatz nach RickAb-
zinsV, mit dem die Rentenzahlungsverpflichtungen abgezinst werden, betragt zum Bilanzstichtag 1,05 %.
Fur ktinftige Gehalts- und Rentensteigerungen wurden 2,0 % p.a. zugrunde gelegt, fir Fluktuation 1,0 %

p.a.

Der Wert der arbeitnehmerfinanzierten Pensionsrickstellungen gemal versicherungsmathematischem
Gutachten nach IAS 19 ist geklrzt um den Differenzbetrag zwischen aktivem Unterschiedsbetrag aus der
Vermogensverrechnung und arbeitnehmerfinanziertem Pensionsrickstellungsbetrag.

Fur die HGB-Bilanz wurde die Bewertung der Pensionsriickstellungen gemaB § 253 HGB durchgefihrt. Sie
erfolgte ebenfalls nach der Projected Unit Credit Method und wurde von einem versicherungsmathemati-
schen Gutachter vorgenommen. Als Rechnungsgrundlagen wurden die Richttafeln 2018 G von Prof. Dr.
Klaus Heubeck zugrunde gelegt. Der Zinssatz, mit dem die Pensionsverpflichtungen abgezinst werden, be-
tragt zum Bilanzstichtag 2,71 % p.a. Fur kinftige Gehalts- und Rentensteigerungen wurden 2,0 % p.a.
zugrunde gelegt, fur Fluktuation 1,0 % p.a.

Der Unterschied zwischen den Betragen nach Aufsichtsrecht und Handelsrecht in Hohe von TEUR 1.832

resultiert im Wesentlichen aus den abweichenden Diskontierungszinssatzen fir die Barwertmethode
(IAS 19 in Hohe von 1,05 % p.a. und HGB in Hohe von 2,71 % p.a.).
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D.3.3. Latente Steuerschulden

. 2019 2019 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2018) Bewertungsansatz (2018)
Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR

12.906

-1 12.906

Latente Steuerschulden Bewertung gemaB IAS 12 (7.876) | N/A (-)| (7.876)

Latente Steuerschulden resultieren aus tempordren Differenzen zwischen dem Ansatz und der Bewertung
von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten in der Solvabilitatsibersicht im Vergleich zu den Werten der
Steuerbilanz. Die wesentlichen Abweichungen zwischen aufsichts- und steuerrechtlichen Wertansatzen
ergeben sich bei den Posten Anlagen (insbesondere Unternehmensanleihen sowie Organismen fir ge-
meinsame Anlagen) sowie bei den versicherungstechnischen Posten und den Rentenzahlungsverpflichtun-
gen.

Die Bewertungen der latenten Steuern erfolgt analog IFRS gemaB IAS 12. Latente Steuerschulden entste-
hen, wenn die Steuerlast nach der Solvabilitatstbersicht hoher ist als nach der Steuerbilanz. Die Berech-
nung erfolgt mit einem einheitlichen unternehmensindividuellen Steuersatz fir alle Bilanzposten in Hohe
von 32,975 %.

Im Geschaftsjahr bestehen sowohl latente Steuerschulden TEUR 14.559 als auch latente Steueranspriiche
TEUR 1.653, die saldiert als Verbindlichkeit in Hohe von TEUR 12.906 angesetzt werden.

In der HGB-Bilanz ergibt sich nach Saldierung ein Aktiviiberhang. Von dem Wahlrecht zum Ansatz aktiver
latenter Steuern nach § 274 Abs. 1 S. 2 HGB wurde kein Gebrauch gemacht.

D.3.4. Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

. 2019 2019 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2018) Bewertungsansatz (2018)
Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegen-

Uber Versicherungen und 5.601 5.601 0
Vermittlern Erflllungsbetrag (5.305) | Erfullungsbetrag (5.305) 0)

Die Verbindlichkeiten gegentber Versicherungen und Vermittlern betreffen im Wesentlichen Verbindlich-
keiten aus dem Versicherungsgeschaft und beinhalten geschuldete Beitrdge gegentber Versicherungsneh-
mern. Dabei handelt es sich GUberwiegend um vorausbezahlte Beitrage der Versicherungsnehmer.
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Die Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern sind unter Aufsichtsrecht mit dem beizu-
legenden Zeitwert ohne Berlcksichtigung eines Ausfallrisikos angesetzt. Da kein aktiver Markt fur Verbind-
lichkeiten gegenlber Versicherungen und Vermittlern vorliegt und diese Verbindlichkeiten eine Laufzeit
von weniger als einem Jahr aufweisen, entsprechen die aufsichtsrechtlichen Zeitwerte dem nach Handels-
recht ermittelten Erfullungsbetrag.

Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D.3.5. Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

. 2019 2019 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2018) Bewertungsansatz (2018)
Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegen- 10 10 0
Uber Ruckversicherern Erfullungsbetrag (6) | Erfullungsbetrag (6) 0)

Unter diesem Posten werden gegentber Ruckversicherern geschuldete Abrechnungsverbindlichkeiten aus-

gewiesen.
Nach Aufsichtsrecht werden diese Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert ohne Berlicksichtigung
eines Ausfallrisikos angesetzt. Da kein aktiver Markt vorliegt und diese Verbindlichkeiten eine Laufzeit von

weniger als einem Jahr aufweisen, entsprechen die aufsichtsrechtlichen Zeitwerte dem nach Handelsrecht

ermittelten Erftllungsbetrag.
Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D.3.6. Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

. 2019 2019 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2018) Bewertungsansatz (2018)
Solvabilitat Il Solvabilitat 11 TEUR HGB TEUR TEUR
Verbindlichkeiten (Handel, 1.757 1.757 0
nicht Versicherung) Erfallungsbetrag (2.512) | Erfullungsbetrag (2.512) (0)

Zu diesen Verbindlichkeiten zahlen fallige Betréage an offentliche Einrichtungen, Lieferanten und andere

Geschaftspartner, die nicht versicherungsbezogen sind.

Nach Aufsichtsrecht werden diese Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert ohne Berticksichtigung
eines Ausfallrisikos angesetzt. Da kein aktiver Markt vorliegt und diese Verbindlichkeiten eine Laufzeit von
weniger als einem Jahr aufweisen, entsprechen die aufsichtsrechtlichen Zeitwerte dem nach Handelsrecht

ermittelten Erfullungsbetrag.

Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.
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D.4. Alternative Bewertungsmethoden

Alternative Bewertungsmethoden werden nicht angewendet. Die AUXILIA halt sich bei der Bewertung der
Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten an Artikel 9 DVO.

D.5. Sonstige Angaben
Methodenanderungen in der Bewertung gegentiber dem 31.12.2018 waren nicht zu verzeichnen.

Andere wesentliche Informationen zur Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten fur Solvabi-
litdtszwecke sind bereits in den Abschnitten D.1. bis einschlieBlich D.4. enthalten.
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E. Kapitalmanagement

E.1. Eigenmittel

Angaben zu den Eigenmitteln zugrunde gelegten Zielen, Leitlinien und Verfahren

GemaB § 89 Abs. 1 VAG miussen Versicherungsunternehmen stets Gber anrechnungsfahige Eigenmittel in
Hohe der Solvabilitatsanforderung verfiigen, um den Verpflichtungen gegentiber den Versicherungsneh-
mern nachkommen zu kénnen.

Zentraler Punkt der Eigenmittelanforderungen ist die Einteilung der vorhandenen Eigenmittel in drei unter-

schiedliche Qualitatsklassen (, Tiers").

Zur Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften hat die AUXILIA Leitlinien zu ihren Eigenmitteln und zum
Kapitalmanagement aufgestellt, in welchen im Berichtsjahr keine wesentlichen Anderungen durchgefiihrt

wurden.
Der Zeithorizont der Planung der Eigenmittel umfasst das laufende und die drei folgenden Jahre.

Die Eigenmittel setzen sich grundsatzlich zusammen aus den Basiseigenmitteln und den erganzenden
Eigenmitteln.

Bei den Eigenmitteln der AUXILIA handelt es sich ausschlieBlich um Basiseigenmittel. Basiseigenmittel sind
der Uberschuss der Vermdgenswerte tber die Verbindlichkeiten; diese bestanden zum 31.12.2019 aus
Grundkapital, Kapitalriicklage, Gewinnriicklagen, Bewertungsunterschieden und Bilanzgewinn. Weitere
anerkannte Basiseigenmittel (nachrangige Verbindlichkeiten) liegen nicht vor. Es ist nicht vorgesehen, in
den nachsten Jahren Hybridkapital aufzunehmen.

Erganzende Eigenmittel sind nicht vorhanden; deren Aufnahme ist auch nicht geplant.

Die Eigenmittel erfullen die Solvency lI-Kriterien (standige Verfligbarkeit, Verlustausgleichsfahigkeit, keine

Ruckzahlung).

Ausschittungen an den einzigen Gesellschafter KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V. sind unverandert zum Vorjahr
nicht erfolgt. Auch fur das Jahr 2019 wird vom Vorstand vorgeschlagen, den Bilanzgewinn nicht auszu-
schitten. Der Bilanzgewinn 2019 in Hohe von TEUR 292 soll auf neue Rechnung vorgetragen werden. Das
Eigenkapital der Gesellschaft soll kiinftig durch Thesaurierung kontinuierlich gestarkt werden.

58

AUXILIA SFCR 2019

Zusammensetzung, Hohe und Qualitat der Eigenmittel
Der Uberschuss der Vermdgenswerte iber die Verbindlichkeiten in der Solvabilitdtsibersicht verteilt sich
auf die Tiers wie folgt:

Gesamt Tier 1 Tier 1
2019 2019 2018
TEUR TEUR TEUR
Grundkapital
— eingezahlt 46.400 46.400 46.400
— eingefordert, aber noch nicht bezahlt - - -
Kapitalrticklage 11.000 11.000 5.000
Gewinnrucklagen 6.989 6.989 5.858
Ausgleichsriicklage 32.662 32.662 21.498
darin enthalten sind:
— Bewertungsunterschiede HGB / Solvency |l 32.370 32.370 21.167
— Bilanzgewinn 292 292 331
Kirzung der Ausgleichsriicklage
durch geplante Ausschittung - - -
Nachrangige Verbindlichkeiten - - -
Ergdnzende Eigenmittel - - -
Gesamte Eigenmittel 97.052 97.052 78.756

Samtliche Eigenmittel der AUXILIA sind im Fall einer Liquidation verftgbar, um Verluste aufzufangen und
nachrangig gegentber anderen Verbindlichkeiten. Damit sind sie in die hdchste Qualitatsklasse Tier 1
einzustufen. Das eingezahlte Grundkapital, welches das qualitativ hochwertigste Eigenmittel darstellt,
umfasst rund 47,8 % (im Vorjahr 58,9 %) der gesamten Eigenmittel.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt TEUR 46.400 und ist vollstandig eingezahilt.
Auf Beschluss der Hauptversammlung wurden durch den Alleinaktionar KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V. im
Mai 2019 gemal3 § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB TEUR 6.000 in die Kapitalriicklage zugezahlt. Die Kapitalriicklage

belduft sich zum 31.12.2019 auf TEUR 11.000.

Die gesetzlichen Riicklagen betragen TEUR 489. Den anderen Gewinnrtcklagen wurden TEUR 1.077 zuge-
fuhrt, so dass sich diese nunmehr auf TEUR 6.500 belaufen.

Zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderungen in Héhe von TEUR 51.585 (im Vorjahr TEUR 39.897) sind
TEUR 97.052 (im Vorjahr TEUR 78.756) der verflgbaren Tier 1-Eigenmittel anrechnungsfahig.

Ebenso ist ein Betrag in Hohe von TEUR 97.052 (im Vorjahr TEUR 78.756) der verfligbaren Tier 1-Eigenmit-

tel zur Bedeckung der in Hohe von TEUR 23.213 (im Vorjahr TEUR 17.954) bestehenden Mindestkapitalan-
forderungen anrechnungsfahig.
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Die SCR-Eigenmittelbedeckungsquote ist der Quotient aus den anrechnungsfahigen Eigenmitteln und der
Solvabilitatskapitalanforderung. Eine ausreichende Kapitalreserve fur Extremszenarien wird ab einer SCR-
Quote von mindestens 100 % erreicht. Ab diesem Wert hat die AUXILIA genug Kapitalreserven, um die
Leistungen an Versicherungsnehmer zu gewahrleisten und den Bestand des Unternehmens auch bei Ein-
tritt sehr unwahrscheinlicher Risiken sicherzustellen. Das MCR wird mit Hilfe des besten Schatzwerts der
versicherungstechnischen Netto-Rickstellungen und der gebuchten Netto-Pramien der letzten zwolf Mo-
nate ermittelt. Als Wertgrenzen hinsichtlich der Bestimmung des MCR sind mindestens 25 % und maximal
45 % des SCR vorgeschrieben. Im vorliegenden Fall Uberschreitet das MCR die Obergrenze um TEUR
2.227, wodurch das MCR mit TEUR 23.213 Anwendung findet.

Die SCR-Quote der AUXILIA betragt per 31.12.2019 188 % (im Vorjahr 197 %). Die MCR-Bedeckungsquo-
te, der Quotient aus anrechnungsfahigen Eigenmitteln und Mindestkapitalanforderung, liegt zum gleichen
Zeitpunkt bei 418 % (im Vorjahr 439 %).

Unterschiede zwischen Eigenkapital nach HGB und fiir Solvabilititszwecke berechnetem Uberschuss der
Vermodgenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Unterschiede zwischen dem handelsrechtlichen Eigenkapital und dem Uberschuss der Vermégenswerte
Uber die Verbindlichkeiten laut Solvabilitatstibersicht resultieren insbesondere aus Bewertungsunterschie-
den bei den versicherungstechnischen Ruckstellungen sowie den Kapitalanlagen.

Uberleitung HGB-Eigenkapital zu Solvency Il-Eigenmittel .?SJ: ?g&g
HGB-Eigenkapital (inkl. Bilanzgewinn) 64.681 57.589
Bewertungsunterschied Immaterielle Vermégenswerte -99 -137
Bewertungsunterschied Immobilien und Sachanlagen 3.845 3.802
Bewertungsunterschied Anlagen 18.379 11.104
Bewertungsunterschied Betrdge aus Rickversicherung 483 455
Bewertungsunterschied Sonstige Vermégenswerte -1.825 -1.879
Bewertungsunterschied Versicherungstechnische Rickstellungen

inkl. Risikomarge 26.326 16.996
Bewertungsunterschied Rentenzahlungsverpflichtungen -1.832 -1.298
Bewertungsunterschied Latente Steuern -12.906 -7.876
Solvency II-Eigenmittel 97.052 78.756

Die im Vergleich zum Vorjahr héhere Bewertungsdifferenz der versicherungstechnischen Ruckstellungen
resultiert im Wesentlichen aus dem starkeren Anstieg der Schadenriickstellung nach HGB im Vergleich zur
Best Estimate. Darlber hinaus stieg der Unterschied bei den Anlagen an, vor allem bedingt durch héhere
saldierte Bewertungsreserven in den Kapitalanlagen.

Die Erhohung der latenten Steuerschulden resultiert im Wesentlichen aus hoheren Bewertungsunterschie-
den der versicherungstechnischen Ruckstellungen zu den steuerbilanziellen Werten.
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Ubergangsregelungen nach Artikel 308b Absétze 9 und 10 der Richtlinie 2009/138/EG wurden fiir keinen
Basiseigenmittelbestandteil angewandt.

Von den Eigenmitteln wurden keine Posten abgezogen.

Beschrankungen, die sich auf die Verfugbarkeit und Ubertragbarkeit von Eigenmitteln innerhalb des Unter-
nehmens auswirken, bestehen nicht.

E.2. Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Die Solvenzkapitalanforderung der AUXILIA belduft sich zum 31.12.2019 auf TEUR 51.585 (im Vorjahr
TEUR 39.897), die Mindestkapitalanforderung auf TEUR 23.213 (im Vorjahr TEUR 17.954). Die Mindest-
kapitalanforderung betragt bei der AUXILIA 45 % der Solvenzkapitalanforderung zum 31.12.2019. Der
endglltige Betrag der Solvenzkapitalanforderung unterliegt noch der aufsichtlichen Prifung.

Die Solvenzkapitalanforderung wird wie folgt nach Risikomodulen aufgeschlisselt, bei denen das Unter-

nehmen die Standardformel anwendet:

SCR SCR

Risikomodul 2019 2018
TEUR TEUR

Marktrisiko 43.961 33.460
Ausfallrisiko 2.721 1.782
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko 28.983 28.124
Operationelles Risiko 4.861 4.553
Diversifikationseffekte -16.035 -13.726
Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern -12.906 -14.296
SCR insgesamt 51.585 39.897

GegenUlber dem Vorjahr hat sich die Solvenzkapitalanforderung der AUXILIA damit um 29,3 % erhoht,
was vor allem auf ein um TEUR 10.501 erhdhtes Marktrisiko (nach Diversifikation) zurtckzufthren ist. Ins-
besondere stieg die Risikoexponierung bei den Anteilen an Immobilien-Spezialfonds durch das steigende
Engagement der AUXILIA in diesem Bereich. Entsprechend der Zunahme der Solvenzkapitalanforderung
stieg auch die Mindeskapitalanforderung um 29,3 %.

Der Wert der Steuerabsorption spiegelt die risikomindernde Wirkung wider, die sich aus Anderungen der
latenten Steuern im Stressfall ergeben. Existiert in der Solvabilitatsibersicht im Saldo mit der korrespondie-
renen Aktivposition eine latente Steuerverbindlichkeit, so stellt dieser Betrag die maximal magliche Steuer-
absorption dar. Zum 31.12.2019 weist die Gesellschaft latente Steuerverbindlichkeiten in Hoéhe von TEUR
12.906 in der Solvabilitatstubersicht aus, die bei der SCR-Berechnung risikomindernd angesetzt werden.
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Die AUXILIA nutzt die Standardformel unter Anwendung eines unternehmensspezifischen Parameters fiir
die Standardabweichung fir das Nichtlebensversicherungsrtickstellungsrisiko. Die BaFin hat die Verwen-

dung des Parameters im Dezember 2015 genehmigt.

Die AUXILIA wendet zuldssigerweise vereinfachte Berechnungen fir das Ausfallrisiko an. Bei der Berech-
nung des Risikos von Verlusten aufgrund von Ausfallen oder Verschlechterungen der Bonitat von Rickver-
sicherern, mit denen die AUXILIA in Vertragsbeziehungen steht, werden diese zu einer Gegenpartei zu-

sammen gefasst.

E.3. Verwendung des durationsbhasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung

Das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko wird bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
nicht angewandt.

E.4. Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen Modellen
Ein internes Modell bzw. internes Partialmodell wird nicht verwendet.

E.5. Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Die Mindestkapitalanforderung und die Solvenzkapitalanforderung wurden im Jahr 2019 jederzeit einge-
halten.
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E.6. Sonstige Angaben

Die durch die Corona-Krise verursachten Auswirkungen auf die Eigenmittelbedeckung der AUXILIA sind
zum aktuellen Zeitpunkt nicht belastbar abzuschatzen.

Durch unsere SCR- und MCR-Eigenmittelbedeckungsquote von 188 % bzw. 418 % sehen wir uns in der

Lage, die derzeitigen Turbulenzen an den Kapitalmarkten auszuhalten.

Die hohe Qualitat unserer Eigenmittel, es handelt sich allesamt um Eigenmittel der Qualitatsklasse Tier 1
(hochste Qualitatsstufe), befahigt uns nach aktueller Lage, jederzeit unseren Verpflichtungen gegentber
Versicherungsnehmern nachkommen zu kénnen.

Munchen, den 07. April 2020

AUXILIA Rechtsschutz-Versicherungs-AG
Der Vorstand

Huber Besli Eilers Rademacher
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Glossar

Asset-Liability-Management
Managementkonzept, bei dem Entscheidungen zu Unternehmensaktiva (insbesondere Kapitalanlagen) und
Unternehmenspassiva (insbesondere versicherungstechnische Ruckstellungen) aufeinander abgestimmt

werden, um Risiken zu Uberwachen und zu steuern.

Basiseigenmittel

Eigenmittel bestehen aus Basiseigenmitteln und ergédnzenden Eigenmitteln. Basiseigenmittel setzen sich
aus dem Uberschuss der Vermdgenswerte tber die Verbindlichkeiten und den nachrangigen Verbindlich-
keiten zusammen.

Bedeckung
Verhaltnis der anrechnungsfahigen Eigenmittel zum Risikokapital (SCR). Bei einer Bedeckung von > 100 %
gilt ein Unternehmen als solvent.

Chain Ladder (-Methode)

Aktuarielles Standardverfahren, mit dem der Rickstellungsbedarf fir zukinftige Schadenaufwande ge-
schatzt wird; es unterstellt, dass der Schadenstand um einen in allen Anfalljahren gleichen Faktor zu-
nimmt. Der erwartete Gesamtschaden wird bei diesem Verfahren ausschlieBlich auf der Basis historischer
Daten des Versicherers bestimmt.

International Accounting Standards (1AS)

Internationale Rechnungslegungsstandards

International Financial Reporting Standards (IFRS)
Internationale Rechnungslegungsstandards

Look-Through

Zur Ermittlung der Solvenzkapitalanforderungen fur das Marktrisiko findet bei den Investmentfonds eine
Durchschau (Look-Through) statt. Es werden damit die Risiken der einzelnen Verm&gensposten innerhalb
der Investmentfonds festgestellt.

Minimum Capital Requirement (MCR)

Das MCR bezeichnet die Mindestanforderung an die Hohe der Eigenmittel, deren Unterschreitung ernst-
haft die Interessen der Versicherungsnehmer gefahrdet und aufsichtsrechtliche MaBnahmen zur Folge
haben wird.

Own Risk and Solvency Assessment (ORSA)

Das Own Risk and Solvency Assessment (ORSA) ist ein wesentlicher Bestandteil des Governance-Systems
von Versicherungsunternehmen. Dabei sollen Versicherungsunternehmen regelméaBig ihre unternehmens-
individuelle Risiko- und Solvabilitatssituation beurteilen.
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Risikomarge
Es handelt sich um einen Sicherheitszuschlag innerhalb der versicherungstechnischen Rickstellungen.

Solvabilitatsbedarf

Unternehmensindividueller Bedarf an Eigenmitteln, der von den Versicherungsunternehmen benétigt wird,
um die sich aus dem Versicherungsgeschaft ergebenden Verpflichtungen auch bei Eintritt von Risiken dau-
erhaft zu erfallen. Die Ermittlung erfolgt durch Beurteilung der unternehmenseigenen Risikosituation.

Solvency Capital Requirement (SCR)
Das SCR bezeichnet das benétigte Solvenzkapital.

Sensitivitatsanalyse

Kontrolle der Stabilitdt eines Rechenergebnisses bei Variation des Dateninputs bzw. der Parameter der
Rechnung. Ursachevariablen werden modifiziert, um die Auswirkungen auf die Ergebnisstruktur messen
zu koénnen (Simulation). Somit zeigt die Sensitivitatsanalyse die Empfindlichkeit des Entscheidungsmodells
(der Ursache-Wirkungs-Beziehungen).

Standardformel

Das Solvency Capital Requirement (SCR) wird nach Solvency Il mit Hilfe der von der EIOPA vorgegebenen
Standardformel oder eines internen Modells berechnet. Die Standardformel bericksichtigt sowohl ver-
schiedene versicherungstypspezifische Risiken als auch operationelle Risiken.

Stresstest

Modellbasierte Methode zur Messung von Auswirkungen auf Modellvariablen, durch die Parameterande-
rungen entstehen kdénnen, z.B. im Bereich der Kapitalanlagen: Marktwertveranderungen bei Markt-
schwankungen.

Typ 1- und Typ 2-Aktien

Zur Quantifizierung der aus dem Aktienrisiko erforderlichen Solvenzkapitalanforderung werden die Eigen-
kapitalinstrumente in Aktien Typ 1 und Aktien Typ 2 untergliedert. Unter Aktien Typ 1 fallen all diejenigen
Eigenkapitalinstrumente, welche an geregelten Markten in Landern des EWR (Europaischer Wirtschafts-
raum) oder der OECD (Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung) notiert sind.
Unter Typ 2- Aktien fallen alle restlichen Eigenkapitalinstrumente.

Unternehmensspezifischer Parameter (USP)

Bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung kénnen Unternehmen eine Untergruppe der Parameter
(Standardparameter) innerhalb der Standardformel durch fur das jeweilige Unternehmen spezifische Para-

meter ersetzen, falls die Standardformel die zugrunde liegenden Risiken des Unternehmens nicht in ange-

messenem MalBe abbildet.
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