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Zusammenfassung

Die AUXILIA Rechtsschutz-Versicherungs-AG (im Folgenden , AUXILIA" genannt) wurde im Jahr 1964 ge-
grundet und ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft des KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V. Gegenstand der
AUXILIA ist der Betrieb der Rechtsschutzversicherung und Ruckversicherung in diesem Versicherungszweig
im In- und Ausland. Die Produkte der AUXILIA im selbst abgeschlossenen Geschaft sind tberwiegend
Standardprodukte und werden ausschlieBlich fir den deutschen Markt Gber Makler und Mehrfachagenten
sowie im Direktgeschaft verkauft.

Die AUXILIA ist mit 74 % an der KS Versicherungs-AG, Miinchen, beteiligt. Die restlichen 26 % der Anteile
werden vom KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V. gehalten. Die AUXILIA halt Anteile am Legal Tech rightmart
GmbH, Bremen. Das Unternehmen ist ein Online-Portal fur Verbraucherrechte.

Insgesamt verzeichnete die AUXILIA im Jahr 2022 eine positive Entwicklung des Neugeschafts bei sehr
moderatem Vertragsstorno. Die gebuchten Bruttobeitrage im selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft
konnten um 4,3 % auf TEUR 134.952 gesteigert und ein Uber dem Branchendurchschnitt liegender Bei-
tragszuwachs erzielt werden. Auf der Schadenseite gab es einen Anstieg bei den Aufwendungen fur Ver-
sicherungsfalle von 4,3 %. Die Anzahl der gemeldeten Versicherungsfélle war um 6,5 % rucklaufig. Die
Zahlungen far Versicherungsfélle nahmen um 1 % zu. Insgesamt schlieBt das versicherungstechnische Er-
gebnis mit einem Gewinn von TEUR 10.734 und einer Combined Ratio von 92,1 % ab. Das Kapitalanlage-
ergebnis belauft sich auf TEUR 5.638 nach TEUR 3.644 im Vorjahr. In 2021 war im Kapitalanlageergebnis
eine auBerplanmaBige Abschreibung von TEUR 2.120 erfasst. Insgesamt konnte der Jahrestiberschuss von
TEUR 3.243 auf TEUR 8.705 gesteigert werden. Detaillierte Ausfiihrungen zur Geschaftstatigkeit und zum
Geschaftsergebnis 2022 der AUXILIA finden sich in Kapitel A dieses Berichts.

Die im Governance-System der AUXILIA getroffenen Regelungen zum Risikomanagement erfillen die auf-
sichtsrechtlichen Vorgaben der Solvabilitat ll-Richtlinie, die entsprechenden Ausfiihrungsnormen sowie die
von EIOPA und der BaFin vorgenommenen Verdffentlichungen.

Der Vorstand der AUXILIA beurteilt das Governance-System - vor dem Hintergrund von Art, Umfang und
Komplexitat der den Geschaftstatigkeiten der AUXILIA inhdrenten Risiken - als angemessen. Das Gover-
nance-System ist im Kapitel B dieses Berichts dargestellt.

Das Risikoprofil der AUXILIA ergibt sich im Wesentlichen aus dem Ergebnis der Berechnung des SCR (Sol-
vency Capital Requirement) geméal3 dem aufsichtsrechtlichen Standardmodell und dem dort ermittelten
Risikokapitalbedarf fur die jeweiligen Risiken. Das notwendige Solvenzkapital fur die Risiken der AUXILIA
hat sich gegentiber dem Vorjahr um TEUR 16.002 oder 22,3 % reduziert. Wesentliche Anderungen am
Risikoprofil ergeben sich im Vergleich zum Vorjahr im Hinblick auf die geringeren Kapitalanforderungen
unserer im Bestand befindlichen Immobilien-Spezialfonds.

Im Bereich Kapitalanlagen war die AUXILIA im Berichtsjahr besonders gegentber dem Risiko aus Anteilen
an Immobilien-Spezialfonds, dem Konzentrations- und dem Kreditrisiko exponiert. Insbesondere der im
Berichtsjahr erstmalig durchfuhrbare Fonds-Durchschau bei fast allen im Bestand befindlichen Immobilien-
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Spezialfonds sowie der Riickgang des symmetrischen Anpassungsfaktors um 9,9 %-Punkte (von 6,9 % im
Vorjahr auf -3,0 %) fuhrten zu einer deutlichen Verminderung der Kapitalanforderungen. Die Ergebnisse
der durchgeftihrten Stresstests, Sensitivitats- und Szenarioanalysen fur wesentliche Risiken im Bereich
Kapitalanlagen zeigen, dass die Ausstattung mit Eigenmitteln selbst bei Eintritt derartiger Szenarien aus-
reichend ist. Die wesentlichen Risiken der AUXILIA im Bereich der versicherungstechnischen Risiken sind
das Reserve- und das Pramienrisiko. Dabei entfallt der groBte Teil der Solvabilitatsanforderung fur versiche-
rungstechnische Risiken auf das Reserverisiko. Zur Begrenzung des Risikos sind Schadenexzedentenrick-
versicherungen abgeschlossen. Operationelle Risiken, strategische Risiken sowie Umwelt-, Sozial- und
Governance-Risiken sind ftr die AUXILIA im Hinblick auf das notwendige Solvenzkapital von untergeord-
neter Bedeutung. Allerdings kénnen die Klimawandelrisiken mittelfristig Auswirkungen auf die Verma-
genswerte der Gesellschaft haben, sodass der Uberwachung und Steuerung dieser Risiken eine hohe
Bedeutung zukommt. Die AUXILIA ist sowohl in der Ukraine als auch in Russland nicht mit Versicherungs-
geschaft vertreten. Dementsprechend sind wir keinen direkten Auswirkungen auf unser Kerngeschaft
ausgesetzt. Gesamtwirtschaftlich und damit auch indirekt auf die AUXILIA wirken die erhdéhten geopoliti-
schen Unsicherheiten, die anhaltend hohe Inflation sowie die deutlich gestiegenen Zinsen belastend. Der
Zusammenbruch der Silicon Valley Bank und Signature Bank in den USA und die Notrettung der Credit
Suisse hat im Méarz 2023 zu hoher Nervositat im Markt geftihrt. Die Risikoexponierung ist von geringfu-
giger Bedeutung. Das Risikoprofil der AUXILIA findet sich in Kapitel C wieder.

Im Kapitel D werden die Bewertungsansatze der einzelnen Bilanzposten in der Solvabilitatsibersicht sowie
in der Handelsbilanz dargestellt und die daraus resultierenden Wertunterschiede erldutert. Die Vermdgens-
werte der AUXILIA belaufen sich zum 31.12.2022 nach Aufsichtsrecht auf TEUR 381.480 und die Verbind-
lichkeiten (versicherungstechnische Rickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten) auf TEUR 221.450.
Daraus ergeben sich Eigenmittel in Héhe von TEUR 160.030, die gegentber dem Vorjahr um TEUR 22.209
erhoht werden konnten. Wesentliche Unterschiede zwischen der Bewertung nach Aufsichtsrecht und Han-
delsrecht resultieren aus den unterschiedlichen Bewertungsansatzen insbesondere bei den Kapitalanlagen,
versicherungstechnischen Ruckstellungen sowie den latenten

Steuern.

Zur Ermittlung der regulatorischen Eigenmittelausstattung verwendet die AUXILIA die Standardformel
unter BerUcksichtigung eines unternehmensspezifischen Parameters (USP) fur das Reserverisiko.

Die SCR- und MCR-Eigenmittelbedeckungsquote betragt per 31.12.2022 fur das SCR 288 % (im Vorjahr
192 %) und das MCR 639 % (im Vorjahr 497 %). Der Anstieg der Solvenzquoten resultiert vor allem
aus der Starkung der Eigenmittel der AUXILIA sowie aus einer Reduzierung der notwendigen Kapitalan-
forderungen infolge der erstmalig durchftihrbaren Fonds-Durchschau bei einem GroBteil der im Bestand
befindlichen Immobilien-Spezialfonds. Die Eigenmittelausstattung und das Kapitalmanagement werden
in Kapitel E dargestellt.

Derzeit sieht der Vorstand der AUXILIA keine signifikanten negativen Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage.



A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.1. Geschaftstatigkeit

Die AUXILIA Rechtsschutz-Versicherung ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Aktiengesetz mit
Sitz in MUnchen, Deutschland.

Zustandige Aufsichtsbehoérde ist die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht:

Anschrift der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht:
Graurheindorfer StraBe 108
53117 Bonn

alternativ:
Postfach 1253
53002 Bonn

Kontaktdaten der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht:
Fon: 0228 /4108 - 0
Fax: 0228 /4108 - 1550

E-Mail: poststelle@bafin.de
oder De-Mail: poststelle@bafin.de-mail.de

Der Jahresabschluss und der Lagebericht 2022 der AUXILIA wurden von der Mazars GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprtfungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Im Zollhafen 24, 50678 KéIn gepruft.

Die AUXILIA Rechtsschutz-Versicherungs-AG wurde im Jahr 1964 gegrindet und ist eine 100%-ige Toch-
tergesellschaft des KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V, UhlandstraBBe 7, 80336 Minchen.

Die AUXILIA ist an der KS Versicherungs-AG, Minchen, Deutschland mit 74,0 % beteiligt. Die KS Ver-
sicherungs-AG ist als ein kleines Versicherungsunternehmen im Sinne von § 211 Versicherungsaufsichts-
gesetz (VAG) anzusehen und unterliegt daher nicht den Anforderungen der Solvency ll-Richtlinie. Die
KS Versicherungs-AG betreibt die Schutzbrief- und Beistandsleistungsversicherung. Es liegt damit ein
Mutter-Tochter-Verhaltnis gemaB § 290 Abs. 1 Handelsgesetzbuch (HGB) vor. Die AUXILIA ist gemal

§ 290 Abs. 5 HGB von der Pflicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses befreit.

Die KS Versicherungs-AG wird gemal3 § 355 Abs. 2 Nr. 1 VAG i.V.m. § 246 Abs. 2 Satz 1 Nr. 2 VAG nicht
in die Gruppenaufsicht gemal § 245 VAG einbezogen. Dadurch unterliegt die AUXILIA Rechtsschutz-
Versicherungs-AG nicht den Vorschriften gemal §§ 245 - 293 VAG.

Die AUXILIA halt seit 2019 Anteile am Legal Tech rightmart GmbH, Bremen, Deutschland. Das Unterneh-
men ist ein Online-Portal fir Verbraucherrechte. Die Beteiligungsquote wurde in 2021 von 34,0 % auf
40,1 % aufgestockt und ist seitdem unverandert.
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KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V.

100,00 % 26,00 %
AUXILIA ,
Rechtsschutz-Versicherungs-AG 74.00 % KS Versicherungs-AG
40,08 %

rightmart GmbH

Die AUXILIA ist nur in einer Versicherungssparte tatig, es werden ausschlieBlich Produkte im Bereich
Rechtsschutzversicherung angeboten. Das Produktangebot im selbst abgeschlossenen Geschaft ist auf

die Zielgruppen Privatkunden, Gewerbekunden, Heilwesenbranche, Landwirtschaft und Vereine ausge-
richtet. Innerhalb dieser Zielgruppen bietet die AUXILIA mehrere, teilweise eine Vielzahl von Produkten

an. Der Vertragsbestand der AUXILIA entféllt zu 87 % auf Privatkunden, Gewerbekunden sind Uber-
wiegend kleinere und mittlere Firmen bis 50 Mitarbeiter. Die Produkte der AUXILIA sind groBtenteils
Standardprodukte und werden ausschlieBlich fir den deutschen Markt tber Makler und Mehrfachagenten
sowie im Direktgeschaft verkauft. Der gesamte Versicherungsbestand belief sich zum 31.12.2022 auf
669.424 Vertrage. In geringem Umfang wird die aktive Ruckversicherung im europaischen Ausland betrie-
ben. Seit 2018 betreibt die AUXILIA die aktive Rickversicherung in Polen, seit 2021 auch in der Schweiz.

Der KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V. Gbernimmt im Rahmen eines Ausgliederungsvertrags die Vermittlung von
Versicherungsvertragen, die Bestandsverwaltung, das Beitragsinkasso und die Informationstechnologie (IT).

Die in diesem Abschnitt dargestellten Werte zur Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung sind dem han-
delsrechtlichen Abschluss der AUXILIA zum 31.12.2022 (Vorjahreswerte zum 31.12.2021) entnommen.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht zum 31.12.2022 werden dem Aufsichtsrat am 03. Mai 2023 zur
Billigung und Feststellung vorgelegt.



A. Geschaftstatigkeit und Geschaftsergebnis

A.2. Versicherungstechnisches Ergebnis

Die AUXILIA betreibt das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft in Deutschland sowie in geringem
Umfang die aktive Ruckversicherung im europdaischen Ausland.

u . . 2022 2021
Geschaftsbereich Rechtsschutzversicherung TEUR TEUR
Gebuchte Bruttobeitrage 135.879 129.682
Verdiente Bruttobeitrage 135.157 125.307
Anteil der Rickversicherer -144 -159
Verdiente Nettobeitrdge 135.013 125.148
Aufwendungen fur Versicherungsfalle (ohne Schadenregulierung) 80.940 78.011
Anteil der Ruckversicherer -132 -302
Aufwendungen fur Schadenregulierung 6.869 6.356
Aufwendungen fur Versicherungsfalle gesamt 87.677 84.064
Veranderung sonstiger versicherungstechnischer
Ruckstellungen -3 1
Abschlussaufwendungen 2.768 2.916
Verwaltungsaufwendungen 33.924 32.276
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb 36.692 35.192
Verdanderung der Schwankungsrtckstellung oder &hnlicher Ruckstellungen -87 87
Versicherungstechnisches Ergebnis 10.734 5.803

Die gebuchten Bruttobeitrage konnten gegentiber dem Vorjahr um 4,8 % (im Vorjahr 14,4 %) auf

TEUR 135.879 gesteigert werden. Damit wird ein Uber dem Branchendurchschnitt liegender Beitragszu-
wachs erreicht (laut Vierteljahresstatistik des GDV Stand 31.12.2022: 3,4 %). Der Anstieg resultiert aus der
Neugeschaftsentwicklung bei gleichzeitig sehr moderatem Vertragsstorno. Dartber hinaus erwirtschaftete
die Gesellschaft Beitrage in geringem Umfang aus der aktiven Ruckversicherung.

Die abgegebenen Rickversicherungsbeitrége liegen leicht unter dem Vorjahr. Die verdienten Nettobeitrage
erhohten sich gegentber dem Vorjahr um 7,9 % (im Vorjahr 12,1 %).

Bei den Aufwendungen fur Versicherungsfalle ergab sich gegentiber dem Vorjahr ein Anstieg um

TEUR 3.613 oder 4,3 % auf TEUR 87.677. Die Anzahl der gemeldeten Leistungsfalle war um 6,5 % rick-
laufig (im Vorjahr Ruckgang um 1,4 %). Die Zahlungen fur Versicherungsfalle nahmen um 1,0 % zu

(im Vorjahr Anstieg um 6,8 %) und belaufen sich auf TEUR 67.781. Der unter Bertcksichtigung des
Bestandswachstums nur geringe Anstieg der Schadenzahlungen ist hauptsachlich durch racklaufige
Schadenmeldungen bedingt. Auch der Bereich des Arbeitsrechtsschutzes, welcher fast ein Drittel aller
Schadenzahlungen ausmacht, verlief aufgrund der relativ stabilen konjunkturellen Entwicklung positiver

als erwartet.

Aufgrund des Bestandswachstums, weiterer Zahlungen im Bereich von Masseschaden sowie inflations-
bedingter Erhohungen bei den Streitwerten, hat sich die Zuftihrung zur Ruckstellung fir noch nicht abge-
wickelte Versicherungsfalle von TEUR 16.981 auf TEUR 19.897 im abgelaufenen Geschaftsjahr erhoht.
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Fur das in Ruckdeckung ibernommene Versicherungsgeschaft fielen im Geschaftsjahr Schadenauf-
wendungen in geringem Umfang an.

Die Schadenquote des Geschaftsjahres 2022 betragt 64,9 % (im Vorjahr 67,2 %).

Die Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb liegen mit TEUR 36.692 um 4,3 % Uber dem Vorjahres-
niveau. Dies beruht insbesondere auf einer Zunahme der Provisionsbelastung infolge der héheren Be-
standsbeitrage. Fur das in Ruckdeckung tbernommene Versicherungsgeschéft fielen im Geschaftsjahr
Aufwendungen in geringem Umfang an. Die Kostenquote, bezogen auf die verdienten Beitrdge, hat sich
auf 27,2 % gemindert (im Vorjahr 28,1 %).

Die Schaden-Kosten-Quote (Combined Ratio) hat sich mit 92,1 % um 3,2 %-Punkte verbessert (im Vorjahr
95,3 %).

Die in 2021 gebildete Schwankungsrickstellung fur das in Rtickdeckung genommene Geschéaft in Hohe
von TEUR 87 war im Geschaftsjahr aufzuldsen.

Das versicherungstechnische Ergebnis belduft sich auf TEUR 10.734 (im Vorjahr TEUR 5.803).

A.3. Anlageergebnis
Die AUXILIA weist zum 31.12.2022 einen Kapitalanlagebestand von TEUR 340.921 (Buchwert) aus
mit einem Zeitwert (einschlieBlich Sttickzinsen in Hohe von TEUR 1.123) von TEUR 354.032 (im Vorjahr

TEUR 327.566 einschlieBlich Stiickzinsen in Hohe von TEUR 1.390).

Die Ertrage verteilen sich auf die aufgefiihrten Vermogenswertklassen wie folgt:

2022 2021
TEUR TEUR
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 447 498
Anteile an verbundenen Unternehmen,
einschlieBlich Beteiligungen 222 170
Unternehmensanleihen (im Direktbestand)
davon: 1.664 2.075
— Schuldscheindarlehen 814 1.072
— Namensschuldverschreibungen 850 1.003
— Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 132 0
Organismen fur gemeinsame Anlagen 3.525 3.301
davon:
— Wertpapier-Spezialfonds 687 388
— Immobilienspezialfonds 2.838 2.913
Einlagen (auBer Zahlungsaquivalente) 0 0
Gesamt 5.990 6.045
9



A. Geschéaftstatigkeit und Geschaftsergebnis AUXILIA SFCR 2022

Bei der Immobilie (auBer zur Eigennutzung) handelt es sich um das tberwiegend selbstgenutzte Ver- A.5. Sonstige Angaben
waltungsgebaude der Gesellschaft in Minchen.

Alle wesentlichen Angaben Uber die Geschaftstatigkeit und das Geschaftsergebnis der AUXILIA sind
Die Ertrage aus Anteilen an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen betreffen Ausschit- bereits in den Abschnitten A.1. bis A.4. beschrieben.

tungen der Tochtergesellschaft KS Versicherungs-AG.

Die Aufwendungen fur Kapitalanlagen stellen sich wie folgt dar:

2022 2021
TEUR TEUR
Aufwendungen fur die Verwaltung von Kapitalanlagen, Zinsaufwendun-
gen und sonstige Aufwendungen fur die Kapitalanlagen 195 205
Abschreibungen auf Kapitalanlagen 156 2.196
Gesamt 352 2.401

Die Aufwendungen beinhalten Personal- und Sachkosten fur die Verwaltung der Kapitalanlagen sowie
planmaBige Abschreibungen auf die eigengenutzte Immobilie. In 2021 war unter den Aufwendungen fur
Kapitalanlagen eine auBerplanmaBige Abschreibung von TEUR 2.120 erfasst. 2022 waren keine auBerplan-
maBigen Abschreibungen auf Kapitalanlagen vorzunehmen.

Im Berichtsjahr betragt die Nettoverzinsung 1,8 % (im Vorjahr 1,3 %) und die laufende Durchschnitts-
verzinsung gemaf Verbandsformel 1,8 % (im Vorjahr 2,1 %).

Direkt im Eigenkapital erfasste Gewinne und Verluste bestehen nicht.
Die AUXILIA hat in geringem Umfang Namens-Pfandbriefe im Bestand. Es werden im Direktbestand keine

Anlagen in derivative und komplex strukturierte Finanzinstrumente, Asset Backed Securities, Credit Linked
Notes und Hedgefonds getatigt.

A.4. Entwicklung sonstiger Tatigkeiten

2022 2021
TEUR TEUR
Sonstige Ertrage ‘ 291 ‘ 171
Sonstige Aufwendungen ‘ 3.421 ‘ 3.336

Die sonstigen Ertrage enthalten Gberwiegend Ertrage aus erbrachten Dienstleistungen, aus der Erhéhung
des Deckungskapitals und aus der Auflésung von sonstigen Ruckstellungen.

Die sonstigen Aufwendungen setzen sich im Wesentlichen aus Prifungs- und Beratungskosten, Auf-
wendungen fur erbrachte Dienstleistungen, Altersversorgung und Vergltungen des Vorstandes und des
Aufsichtsrates sowie aus Gehaltern zusammen.
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B. Governance-System

B.1. Allgemeine Angaben zum Governance-System
B.1.1. Hauptversammlung, Aufsichtsrat, Vorstand, Schliisselfunktionen

Hauptversammlung

RegelmaBig entscheidet die Hauptversammlung Gber die Gewinnverwendung sowie die Entlastung von
Vorstand und Aufsichtsrat. Dartber hinaus wahlt die Hauptversammlung die Vertreter des Anteilseigners
im Aufsichtsrat, bestellt den Abschlussprtfer und beschlieBt insbesondere tiber Satzungsanderungen und

einzelne KapitalmaBnahmen.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der AUXILIA besteht aus insgesamt drei Mitgliedern. Zwei dieser Mitglieder werden vom
Aktionar bestellt. Das dritte Aufsichtsratsmitglied ist gemaB Drittelbeteiligungsgesetz ein Arbeitnehmer-
vertreter. Der Aufsichtsrat setzt sich wie folgt zusammen:

Ole Eilers, Direktor i.R. (Vorsitzender)

Reinhold Gleichmann, Direktor i.R. (stv. Vorsitzender)

Maximilian Brock, Assessor iur., Spezialist Sondervertrage (Arbeitnehmervertreter)
Bernhard Leutner, Direktor i.R. (Ersatzmitglied)

Ehrenvorsitzender ist Herr Peter Dietrich Rath, Generaldirektor i.R.

Der Aufsichtsrat erfullt die gesetzlichen und nach der Satzung der AUXILIA festgelegten Aufgaben. Die
Geschaftsfuhrung wird laufend Gberwacht und beratend begleitet. Der Vorstand unterrichtet den Auf-
sichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend Uber die Lage der Gesellschaft und Uber wichtige Fragen der
Geschaftsfuhrung. Die Unterrichtung des Aufsichtsrates umfasst auch die Inhalte der Geschéaftsstrategie,
der Risikostrategie, der Risikolage und des Risikomanagements des Unternehmens sowie die Umsetzung

der Solvency Ill-Anforderungen.

Seit Juni 2021 ist ein Prifungsausschuss eingerichtet. Der Prifungsausschuss besteht aus den Mitgliedern
des Aufsichtsrats. Prifungsausschussvorsitzender ist der Vorsitzende des Aufsichtsrates. Der Prifungsaus-
schuss tbernimmt insbesondere Uberwachungsaufgaben.

Vorstand
Der Vorstand der AUXILIA setzte sich in 2022 wie folgt zusammen:

Rainer Huber (Vorsitzender)
Duygu Besli

Bernd Rademacher

Dirk Schawjinski

Unbeschadet der Rechte und Pflichten der Vorstandsmitglieder aus Gesetz, Satzung und Geschéaftsord-
nung fur den Vorstand, der Gesamtverantwortlichkeit der Vorstandsmitglieder und der Verpflichtung der

12
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Vorstandsmitglieder zur Zusammenarbeit und gegenseitigen Unterrichtung und Uberwachung, haben
die Mitglieder des Vorstandes folgende Geschaftsbereiche zu verantworten:

Direktor Rainer Huber
Geschaftsbereiche: Compliance, Digitalisierung, Gesamtrisikomanagement, Informationstechnologie /
Betriebsorganisation, Offentlichkeitsarbeit, Personalwesen, Unternehmensentwicklung

Direktorin Duygu Besli
Geschaftsbereiche: Finanz- und Rechnungswesen, Kapitalanlagen, Passive Rickversicherung, Steuern,

Unternehmenscontrolling

Direktor Bernd Rademacher
Geschaftsbereiche: Aktive Ruckversicherung, Beschwerdemanagement, Interne Revision, Recht, Rechts-
Service (Schaden), Vertrags-Service (Bestandsverwaltung)

Direktor Dirk Schawjinski
Geschaftsbereiche: Marketing, Vertrieb

Schliisselfunktionen
Bei der AUXILIA sind vier Schlusselfunktionen eingerichtet.

Compliance-Funktion:
GemaB § 29 Abs. 2 VAG Uberwacht die Compliance-Funktion der AUXILIA die Einhaltung der rechtlichen
Anforderungen. Sie berdt den Vorstand in Bezug auf die Einhaltung der Gesetze und Verwaltungsvor-
schriften, die fur den Betrieb des Versicherungsgeschafts gelten. Des Weiteren beurteilt die Compliance-
Funktion die méglichen Auswirkungen von Anderungen des Rechtsumfeldes fiir das Unternehmen und
identifiziert und beurteilt das mit der Verletzung der rechtlichen Vorgaben verbundene Risiko (Compliance-
Risiko). Jahrlich wird der Compliance-Bericht zur Vorlage an den Vorstand erstellt. Die Abteilungsleitung
Personalwesen und Allgemeine Verwaltung tGbernimmt die Schlusselfunktion Compliance.

Funktion der internen Revision:
GemaB § 30 Abs. 1 VAG verflgt die AUXILIA Uber eine wirksame Interne Revision, welche die gesamte
Geschaftsorganisation und insbesondere das interne Kontrollsystem auf Angemessenheit und Wirksamkeit
Uberpruft.

Die Interne Revision ist nach § 30 Abs. 2 VAG objektiv und unabhangig von anderen operativen Tatig-
keiten. Prifungsergebnisse und Empfehlungen werden an den Vorstand berichtet. Die Schlusselfunktion
Interne Revision wurde der Abteilungsleitung Recht tbertragen.

Risikomanagement-Funktion:
GemaB § 26 VAG verfligt die AUXILIA Uber eine ordnungsgemdBe Geschaftsorganisation, die insbeson-
dere ein angemessenes Risikomanagementsystem voraussetzt.
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Das Risikomanagement der AUXILIA umfasst samtliche MaBnahmen zur systematischen Identifikation,
Analyse, Bewertung und Kontrolle von Risiken einschlieBlich der Erstellung des ORSA-Berichts und stellt
damit ein wesentliches Instrument der Unternehmenssteuerung dar. Ziel und Aufgabe des Risikomanage-
ments ist es, die Vermogens- und Finanzkraft des Unternehmens zu sichern und Entwicklungen, die den
Fortbestand des Unternehmens gefahrden, frihzeitig zu erkennen. Die SchlUsselfunktion Risikomanage-
ment wird von der Abteilungsleitung Risikomanagement ausgefihrt.

Versicherungsmathematische Funktion:
GemaR § 31 VAG verfugt die AUXILIA Gber eine wirksame versicherungsmathematische Funktion.

Diese Funktion umfasst Koordinierungs-, Beratungs-, Uberwachungs- und Unterstiitzungsaufgaben. Im
Wesentlichen sind dies die Koordinierung und Uberwachung der Berechnung der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen, die Analyse und der Bericht Uber die Zusammenhange und Wechselwirkung der
versicherungstechnischen Ruckstellungen und der Annahme- und Zeichnungspolitik, der Preiskalkulation,
die Analyse und Abstimmung der passiven Rickversicherungspolitik sowie verschiedene Controlling-Pro-
zesse. Die Schltsselfunktion versicherungsmathematische Funktion wurde der Abteilungsleitung Finanz-
und Rechnungswesen Ubertragen.

B.1.2. Vergitungsleitlinien und Vergiitungspraktiken

Vergiitung Aufsichtsrat

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten entsprechend der Satzung eine feste jahrliche Vergttung, deren
Hohe von der Hauptversammlung festgesetzt wird. Dartber hinaus kann die Hauptversammlung tber
weitere VergUtungen fur einzelne Aufsichtsratsmitglieder beschlieBen.

Mit einem Mitglied des Aufsichtsrates wurde eine Pensionszusage vereinbart. Die Hohe der Pension richtet
sich nach der Dauer der Amtszeit als Mitglied im Aufsichtsrat.

Die Mitglieder des Prifungsausschusses erhalten eine feste jahrliche Verglitung, deren Hohe von der
Hauptversammlung festgesetzt wurde.

Vergiitung Vorstand
Der weitaus Uberwiegende Teil der VorstandsvergUtungen besitzt fixen Charakter. Sofern variable Ver-
gutungen gewahrt werden, findet Art. 275 der Delegierten Verordnung (DVO) Anwendung.

Variable Bezlige mit Zielvorgaben sind mit den Vorstandsmitgliedern nicht vereinbart. Es kann jedoch vom
Aufsichtsrat fur einzelne Vorstandsmitglieder eine Ermessenstantieme gewdhrt werden. Sofern eine Ermes-
senstantieme gewahrt wird, wird fir einen wesentlichen Teil (60 %) der Ermessenstantieme ein Zeitauf-
schub von drei Jahren festgelegt. Die Auszahlung des wesentlichen Teils erfolgt nur, wenn in den dem
Auszahlungsjahr vorangegangenen drei Jahren keine wesentliche Verschlechterung der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft eingetreten ist. Fir die Ermessenstantieme gilt eine Geringflgig-
keitsgrenze in Hohe von TEUR 35. Sofern diese nicht Uberschritten wird, muss kein Zeitaufschub von

drei Jahren erfolgen.
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Mit einzelnen Vorstandsmitgliedern wurden Pensionszusagen vereinbart. Grundséatzlich handelt es sich um
eine Altersrente, teilweise erganzt um Witwenbeztige. Die Hohe der Pensionen richtet sich grundsatzlich
nach der Dauer der Firmenzugehorigkeit.

Der Aufsichtsrat beschlieBt das VerglUtungssystem fur den Vorstand, hat dieses in Leitlinien festgehalten
und Uberpruft es regelmaBig.

Verglitung Abteilungsleiter / Prokuristen, Gruppen- / Referatsleiter, Mitarbeiter

Die VergUtungen fur Abteilungsleiter / Prokuristen sowie Gruppen- und Referatsleiter sind auBertariflich.
Die jeweilige Hohe richtet sich nach den Kriterien Aufgabengebiet, Ausbildung, Berufserfahrung, Fach-
wissen, Fuhrungskompetenz, Markt- und Unternehmenssituation sowie soziale Kompetenz.

Fur alle anderen Mitarbeiter der AUXILIA gilt der Gehaltstarif fur die private Versicherungswirtschaft. Die
Einstufung der Mitarbeiter in einzelne Tarifgruppen ergibt sich aus den Gehaltsgruppenmerkmalen im
Tarifvertrag. Variable Vergttungen werden den Mitarbeitern der AUXILIA grundsatzlich nicht gewdhrt.

Fur die Vergttung der Abteilungsleiter / Prokuristen, der Gruppen- und Referatsleiter und der Gbrigen
Mitarbeiter hat der Vorstand Vergttungsleitlinien beschlossen.

Die Vergutungssysteme werden einmal jéhrlich auf ihre Angemessenheit Uberprift.

Wesentliche Transaktionen mit Anteilseignern, Personen, die maBgeblichen Einfluss auf das
Unternehmen ausiiben, und Mitgliedern des Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgans
Seit Bestehen der AUXILIA sind die Vermittlung von Versicherungsvertragen, die Bestandsverwaltung, das
Beitragsinkasso und die IT an den alleinigen Gesellschafter KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V., Munchen, aus-
gegliedert.

Im Laufe des Jahres 2022 hat die AUXILIA Anteile an einem Wertpapier-Spezialfonds vom KRAFTFAHRER-
SCHUTZ e.V. zu marktkiblichen Konditionen erworben. Neben dieser Transaktion und mit Ausnahme der
zwischen der Gesellschaft und ihrem Anteilseigner bestehenden Dienstleistungsvereinbarungen, wurden in
2022 keine wesentlichen Transaktionen mit dem Anteilseigner oder Personen, die maBgeblichen Einfluss
auf das Unternehmen austiben oder Mitgliedern des Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorgans
getatigt.

B.1.3. Interne Priifung des Governance-Systems

Die AUXILIA hat ein gemaB Art, Umfang und Komplexitat der ihrer Geschaftstatigkeiten inharenten
Risiken angemessenes Governance-System eingerichtet.

Das Governance-System wird einer regelmaBigen internen Uberpriifung unterzogen. Die Uberprifung ist
der dafur eingerichteten ,, AGS-Group” (Audit-Governance-System-Group) tbertragen. Die AGS-Group
der AUXILIA besteht aus dem Vorstand und den Inhabern der vier Schlusselfunktionen.
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Das Ziel des Uberprifungsprozesses ist es, sicherzustellen, dass das eingerichtete Governance-System fort-
laufend angemessen und wirksam ist. Die Prtfung erfolgt einmal jéhrlich, wobei vom Vorstand festzu-
legende Prufungsschwerpunkte einbezogen werden.

Im Wesentlichen sind folgende Pruffelder festgelegt:
Allgemeine Anforderungen an die Geschaftsorganisation
Produktfreigabeverfahren
Leitlinien der AUXILIA
Qualifikation und Zuverlassigkeit von Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten oder andere
Schltsselaufgaben innehaben
Vergutungssystem
Risikomanagement einschlieBlich Risikomanagementfunktion
Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitdtsbeurteilung (ORSA)
Externe Ratings
Internes Kontrollsystem einschlieBlich Compliance-Funktion
Interne Revisionsfunktion
Versicherungsmathematische Funktion
Ausgliederung
Business Continuity Management und Notfallplanung

Der Ablauf des Uberpriifungsprozesses ist in den Leitlinien ,Geschéftsorganisation und interne Priifung
des Governance-Systems” geregelt.

Bewertung durch den Vorstand und Proportionalitatsprinzip

Uber den Ablauf und die Ergebnisse des Uberpriifungsprozesses wird ein umfassender Bericht erstellt. Der
Vorstand bewertet, ob die Risikostrategie und die Steuerung des Unternehmens aufeinander abgestimmt
und zur Geschéftsstrategie konsistent sind und die Geschaftsorganisation die Ziele der Geschafts- und Risi-
kostrategie unterstitzt.

Bei der Umsetzung aller Anforderungen wird die Wesensart, der Umfang und die Komplexitat der mit der
Tatigkeit des Unternehmens einhergehenden Risiken bericksichtigt (Proportionalitatsprinzip).

Auf dieser Basis kam der Vorstand nach der Uberpriifung durch die AGS-Group in 2022 zu dem Ergebnis,

dass das Governance-System der AUXILIA angemessen und wirksam ist. Mit Einrichtung der vier Schlissel-
funktionen, deren Berichten sowie weiteren unternehmensweiten Berichtspflichten wird der Vorstand um-
fassend informiert.

Eines der wesentlichen Steuerungsinstrumente ist der ORSA-Prozess. In den Leitlinien der AUXILIA
sind Verantwortlichkeiten zu allen Bereichen festgelegt. Die identifizierten Risiken werden regelmaBig
Uberwacht. Risikoentwicklungen kénnen frihzeitig erkannt, gesteuert und ggf. GegenmalBnahmen
ergriffen werden.
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B.2. Anforderungen an die fachliche Qualifikation (,,fit”) und personliche
Zuverlassigkeit (,proper”)

GemaB § 24 VAG haben die Unternehmen sicherzustellen, dass die Personen, die das Unternehmen
tatsachlich leiten oder Schltsselaufgaben innehaben, fachlich qualifiziert (,,fit”) sind.

Bei der Feststellung der personlichen Zuverlassigkeit einer Person sind auch die Redlichkeit und finanzielle
Zuverlassigkeit der betroffenen Mitarbeiter zu beurteilen (, proper”). Hierbei sind insbesondere strafrecht-
liche, finanzielle und aufsichtsrechtliche Aspekte zu beurteilen.

Die fachliche Qualifikation und persénliche Zuverlassigkeit der Mitglieder des Vorstandes, des Aufsichts-
rates und der Schltsselfunktionen bestimmen sich nach den von der Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht erstellten Kriterien. Dies sind Kenntnisse und Erfahrungen in folgenden wesentlichen
Bereichen:

Versicherungs- und Finanzmarkte

Geschéftsstrategie und Geschaftsmodell

Governance-System

Finanzanalyse und versicherungsmathematische Analyse sowie

Regulatorischer Rahmen und regulatorische Anforderungen

Die AUXILIA stellt sicher, dass die Mitglieder des Vorstandes sowie Personen, die Schlusselfunktionen
innehaben, Gber angemessene Qualifikationen, Erfahrungen und Kenntnisse in diesen Bereichen verftigen.
Dabei muss jedes Vorstandsmitglied Gber Qualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen verftigen, die fr
seine Aufgabenbereiche im Vorstand sowie fur Verstéandnis und Kontrolle der Tatigkeiten der tbrigen
Vorstandsmitglieder erforderlich sind.

Der Aufsichtsrat muss als Ganzes Uber die Kenntnisse und Erfahrungen verftgen, die zur Erfllung seiner
Aufgaben, insbesondere der Uberwachung und Beratung des Vorstandes, erforderlich sind.

Zum Nachweis der fachlichen Qualifikation der Mitglieder des Vorstandes, des Aufsichtsrates und der
Schltsselfunktionen setzt die AUXILIA auf eine geeignete Personalauswahl sowie laufende interne und
externe FortbildungsmaBnahmen. Interne FortbildungsmaBnahmen kénnen von externen Spezialisten
abgehalten werden.

Zum Nachweis der personlichen Zuverlassigkeit werden die von der BaFin vorgegebenen Formulare
.Personliche Erklarung mit Angaben zur Zuverlassigkeit” der Mitglieder des Vorstandes, des Aufsichtsrates
sowie der Inhaber der Schltsselfunktionen einmal jéhrlich Gberprift. Die Anforderungen sind in den Leit-
linien ,Fachliche Qualifikation und personliche Zuverlassigkeit” festgehalten.
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B.3. Risikomanagementsystem einschlieBlich der unternehmenseigenen Risiko-
und Solvabilitatsbeurteilung

B.3.1. Risikomanagementsystem

Grundlagen und Ziele

Das Risikomanagementsystem umfasst sémtliche MaBnahmen zur systematischen Identifikation, Analyse,
Bewertung und Kontrolle von Risiken und stellt damit ein wesentliches Instrument der Unternehmens-
steuerung dar. Als Risiko wird die Maglichkeit des Nichterreichens eines explizit formulierten oder sich
implizit ergebenden Ziels definiert.

Ziel und Aufgabe des Risikomanagements ist es, die Vermogens- und Finanzkraft des Unternehmens zu
sichern und Entwicklungen, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden, frihzeitig zu erkennen,
um die Verpflichtungen und Leistungsversprechen gegentber den Versicherungsnehmern jederzeit
erfullen zu kénnen.

Das Risikomanagementsystem der AUXILIA umfasst folgende Bereiche:

Risikostrategie

Aufbau- und Ablauforganisation des Risikomanagements
Uberwachung der unternehmensindividuellen Risiken
Frihwarnsystem mit Schwellenwerten
Risikotragfahigkeits- und Limitkonzept
Risikoberichterstattung

Risikostrategie

Die Risikostrategie der AUXILIA leitet sich aus der Geschaftsstrategie ab und unterliegt einer jahrlichen
Uberprufung durch den Vorstand. In der Risikostrategie werden alle Risiken, die Einfluss auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens haben, dargestellt. Sie wird regelmaBig an sich
andernde interne und externe Rahmenbedingungen und Marktentwicklungen angepasst. Die Risiko-
strategie beschreibt den Umgang mit vorhandenen Risiken, die Risikoneigung und legt die Risikotoleranz
fest. Einmal jahrlich werden die Risikostrategie sowie alle risikorelevanten Unternehmensinformationen

mit dem Aufsichtsrat erértert.

Aufbau- und Ablauforganisation des Risikomanagementsystems
Fur die unterschiedlichen Aufgaben im Risikomanagementsystem sind der Vorstand, der Ressortvorstand
fur das Gesamtrisikomanagement, die Schltsselfunktion Risikomanagement und die Risikoverantwort-

lichen in den Abteilungen verantwortlich.
Der Vorstand ist zustandig fur die Festlegung der Geschafts- und Risikostrategie, das gemeinsame Risiko-

verstandnis und die Festlegung der Leitlinien fur das Risikomanagement unter Berlcksichtigung der inter-

nen und externen Anforderungen.
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Der Ressortvorstand ist verantwortlich fir die Umsetzung des Gesamtrisikomanagementsystems.

Die Schltsselfunktion Risikomanagement koordiniert und verantwortet insbesondere die Risikoermittlung,
Bewertung und Analyse von Risiken auf aggregierter Ebene und Einzelebene, die Entwicklung von Metho-
den und Prozessen zur Risikobewertung und -Uberwachung, die Risikoberichterstattung Uber die identi-
fizierten und analysierten Risiken und die Feststellung von Risikokonzentrationen sowie die Beurteilung
geplanter Strategien unter Risikoaspekten. RegelmaBig ist zu bewerten, ob die Risikostrategie konsistent
zur Geschaftsstrategie ist und die schriftlichen Leilinien zum Risikomanagementsystem angemessen sind.

Die Risikoverantwortlichen in den Abteilungen tGberwachen und melden identifizierte Risiken.

In der Ablauforganisation sind die mit wesentlichen Risiken behafteten Geschéaftsvorfalle sowie die Ver-
antwortlichkeiten festgelegt.

Uberwachung der unternehmensindividuellen Risiken

Die systematische Risikoidentifikation erfolgt anhand definierter Risikokategorien (versicherungstechnische
Risiken, Kapitalanlagerisiken, operationelle Risiken, Ausfallrisiken und sonstige Risiken) durch die Risiko-
verantwortlichen in den einzelnen Abteilungen des Unternehmens. Im Rahmen der Risikoinventur werden
alle wesentlichen vorhandenen und zuktnftigen Risiken identifiziert und hinsichtlich ihrer Eintrittswahr-
scheinlichkeit und méglichen Schadenhéhe bewertet. In diesem Zusammenhang werden auch Environ-
mental, Social and Governance-Risiken (ESG-Risiken) beachtet. Als Nachhaltigkeitsrisiken werden Ereignis-
se oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensftihrung verstanden, deren
Eintreten tatsachlich oder potentiell negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
sowie auf die Reputation haben kénnen. Bei der Bewertung sind risikomindernde MaBnahmen einzube-

ziehen.

Friihwarnsystem mit Schwellenwerten

Mit der Einrichtung eines Frihwarnsystems sind fur als wesentlich identifizierte Risiken monatlich an das
Risikomanagement zu meldende Schwellenwerte festgelegt. Grundlage sind die Werte aus der Planungs-
rechnung fur das laufende Jahr, die monatlich mit den Ist-Werten verglichen werden. Der Eintritt eines
Risikos kann damit friihzeitig erkannt, vermieden oder minimiert werden. GegenmaBnahmen kénnen

rechtzeitig eingeleitet werden.

Risikotragfahigkeits- und Limitkonzept

Auf Basis der aufsichtsrechtlichen Vorgaben und des unternehmensindividuellen Gesamtrisikos wurde ein
Risikotragfahigkeitskonzept erstellt, wonach wesentliche Risiken jeweils auf das Jahresende hochgerechnet
werden. Im Risikotragfahigkeitskonzept ist festgelegt, wieviel Risikokapital insgesamt und fur welche kon-
kreten wesentlichen Risiken zur Verfiigung gestellt werden kann. Im Laufe des Geschéftsjahres wird die
Entwicklung des Risikokapitals quartalsweise kontrolliert und dem Vorstand gemeldet. Grundlage der Be-
rechnung ist die SCR-Bedeckung nach der Standardformel mit USP fir das Reserverisiko. Die Ergebnisse

werden im jahrlichen Risikobericht zusammengefasst.
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Wahrend des laufenden Jahres werden anhand der Schwellenwerte und Limite, aber auch anhand der
quartalsweise ermittelten unternehmensindividuellen Risiken, die Entwicklung der Eigenmittel und eine
ausreichende Bedeckung Uberpruft.

Risikoberichterstattung

Das Reporting der Schltsselfunktion Risikomanagement umfasst die Erstellung des ORSA-Berichts, des
jahrlichen Risikoberichts, des Berichts Gber das Interne Kontrollsystem sowie der quartalsweisen Berichte
Uber die unternehmensindividuell identifizierten Risiken der AUXILIA, die dem Vorstand und dem Auf-
sichtsrat vorgelegt werden.

B.3.2. Unternehmenseigene Risiko- und Solvabilitatsbeurteilung (ORSA-Prozess)

§ 27 VAG verpflichtet die Unternehmen, als Teil ihres Risikomanagementsystems regelmaBig eine voraus-
schauende Beurteilung der unternehmenseigenen Risiken (Own Risk and Solvency Assessment: ORSA)
vorzunehmen. Der ORSA ist ein zentrales Instrument von Solvency Il, welches das Risikomanagement mit

der Unternehmenssteuerung verbindet.

Die Durchfuhrung des regelmaBigen ORSA-Prozesses erfolgt auf Datenbasis 31.12. des Vorjahres.
Der ORSA-Bericht 2022 wurde im Juni 2022 an die BaFin versandt. Der ORSA-Bericht 2023 (Datenbasis
Stand 31.12.2022) wird bis Ende Juni 2023 bei der BaFin eingereicht.

Im Rahmen des ORSA-Prozesses werden die unternehmensindividuellen Risiken den im SCR (Solvency
Capital Requirement) berechneten Risiken nach der Standardmethode und dem SCR nach der Standard-
methode mit USP (Unternehmensspezifischer Parameter) gegentbergestellt; dies geschieht fur das ab-
gelaufene Jahr, das laufende Jahr und drei Folgejahre. Die BaFin hat die Verwendung eines USP fur das
Reserverisiko genehmigt. Des Weiteren werden Szenariorechnungen durchgeftihrt. Dazu wurden auch
Szenarien zu Klimaanderungsrisiken berechnet und analysiert.

Die Ergebnisse aus dem ORSA-Prozess werden fir den Planungszeitraum im Hinblick auf eine ausreichende
Bedeckung analysiert und in die Unternehmenssteuerung einbezogen. Wesentliche unternehmenspoliti-
sche Entscheidungen werden im Rahmen des ORSA-Prozesses Uberpruft.

Der Ablauf des ORSA-Prozesses ist in den Leitlinien ORSA geregelt.

Der regelmaBige ORSA-Prozess wird einmal jahrlich durchgefihrt. Dies ist im Hinblick auf die Risikositua-
tion und das Risikoprofil des Unternehmens angemessen. Bei festgelegten wesentlichen qualitativen und /
oder quantitativen Anderungen ist ein nichtregelmaBiger ORSA-Prozess durchzufihren. Die festgelegten
Grenzwerte fur die Durchfuhrung eines nicht regelmaBigen (Ad-hoc) ORSA-Prozesses werden regelmaBig
Uberwacht und die Ergebnisse an den Vorstand gemeldet.

Der bei der BaFin einzureichende Bericht tGber den ORSA-Prozess wird vom Vorstand beschlossen und dem
Aufsichtsrat vorgestellt.
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Der Solvabiliatsbedarf der AUXILIA wird sowohl nach der Standardformel mit USP als auch nach der
Berechnung auf Basis der unternehmensindividuellen Risiken ermittelt und gegentber gestellt. Fur die Be-
stimmung des maBgeblichen Solvabilitdtsbedarfs wird dann von derjenigen Berechnung mit der hoheren
Solvenzkapitalanforderung ausgegangen. Fur 2022 ist dies die Ermittlung nach der Standardformel mit
USP. Dies bedeutet, dass der Solvabilitatsbedarf nach Bewertung der unternehmensindividuellen Risiken
im Berichtsjahr niedriger ist als der nach der Standardformel mit USP ermittelte Solvabilitatsbedarf.

Im Hinblick auf das Risikoprofil werden keine wesentlichen Veranderungen im Planungszeitraum erwartet.
Die weitere Entwicklung der Eigenmittel wird mit Hilfe von Szenariorechnungen analysiert.

B.4. Internes Kontrollsystem

Internes Kontrollsystem

Das Interne Kontrollsystem (IKS) beinhaltet alle von den Fuhrungsverantwortlichen festgelegten Grund-
satze, Verfahren und KontrollmaBnahmen sowie Melderegelungen, welche den ordnungsgeméaBen Ablauf
der Geschéaftstatigkeit sowie dessen Wirksamkeit sicherstellen sollen. Dies stellt die Einhaltung von Richtli-
nien sicher und dient der Abwehr von dolosen Handlungen, die durch das eigene Personal oder boswillige
Dritte verursacht werden kénnen. Dazu gehéren auch der Schutz des Vermogens, die Verhinderung und
Aufdeckung von Vermogensschaden, die ordnungsgemaBe und verlassliche Rechnungslegung, die finanzi-
elle Berichterstattung sowie die Einhaltung aller fir das Unternehmen relevanten rechtlichen Vorschriften.
Das IKS ist ein zentraler Bestandteil des Governance-Systems.

Fur alle Abteilungen werden die wesentlichen Risiken ermittelt und Schltsselkontrollen sowie ggf. weitere
KontrollmaBnahmen festgelegt. Die Abteilungsleiter Uberwachen den IKS-Prozess kontinuierlich, um seine
Wirksamkeit sowie Funktionsfahigkeit sicherzustellen und gegebenenfalls zeitnah weitere MaBnahmen
vornehmen zu kénnen. Die Durchfuhrung und Einhaltung des IKS wird dokumentiert. Auffalligkeiten oder
besondere Ereignisse sowie neue IKS-MaBnahmen werden in den jahrlichen Bericht des Risikomanage-
ments Gber das IKS an den Vorstand aufgenommen.

Die Vorgaben des IKS sind in den Leitlinien IKS geregelt.

Compliance-Funktion

Verantwortlich fur die Umsetzung von Compliance, insbesondere die Einhaltung der Gesetze und internen
Regeln durch das Unternehmen und seine Mitarbeiter ist der Vorstand in seiner Gesamtheit.

Der Vorstand der AUXILA hat einen Compliance-Beauftragten (Schlusselfunktion Compliance) bestellt.

Aufgabe der Schltsselfunktion Compliance ist die konkrete Umsetzung praventiver und kontrollierender
MaBnahmen zur Einhaltung aller Vorschriften in den internen Funktionsbereichen der AUXILIA. Die
Schltsselfunktion Compliance hat ihre Aufgaben selbstédndig und unabhdngig wahrzunehmen und ist
keinen Weisungen unterworfen. Es besteht ein vollstandiges und uneingeschrénktes Informations- und
Prufungsrecht.
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Zu den Aufgaben im Einzelnen gehoren:
Uberwachungsaufgaben: Die Compliance-Funktion hat die Einhaltung der rechtlichen Anforderungen
zu Uberwachen.
Beratungsaufgaben: Die Compliance-Funktion berdt den Vorstand in Bezug auf die Einhaltung der
Gesetze und Verwaltungsvorschriften, die fiir den Betrieb des Versicherungsgeschéfts gelten.
Risikokontrollaufgaben: Die Schltsselfunktion Compliance identifiziert und beurteilt gemeinsam mit den
Fachabteilungen die mit der Nichteinhaltung der rechtlichen Vorgaben verbundenen Risiken. Dies sind
v.a. rechtliche oder aufsichtsbehordliche Sanktionen sowie das Risiko wesentlicher finanzieller Verluste.
Fruhwarnaufgaben: Zu ihren Aufgaben gehort die Beurteilung der méglichen Auswirkungen von sich
abzeichnenden Anderungen des Rechtsumfeldes auf die Tatigkeit der AUXILIA.
Organisationsaufgaben: In organisatorischer Hinsicht ist die Schltsselfunktion Compliance verantwort-
lich far die Errichtung der Compliance-Organisation der AUXILIA, einschlieBlich der Information und
Schulung der Mitarbeiter tber wesentliche Compliance-Inhalte.

Die Schlusselfunktion Compliance erstellt den Compliance-Plan, der die konkreten Tatigkeiten und Uber-
wachungsmaBnahmen umfasst, die im kommenden Geschéaftsjahr vorgesehen sind.

Neben der Schlusselfunktion Compliance sind die Abteilungsleiter des Unternehmens (Compliance-Verant-
wortliche) fur die Umsetzung von Compliance in ihren Abteilungen zustandig.

Bei der AUXILIA wurde ein System eingerichtet, das es den Mitarbeitern unter Wahrung der Vertraulichkeit
ihrer Identitat ermdglicht, potentielle oder tatsachliche VerstoBe innerhalb des Unternehmens an eine
geeignete Stelle zu melden (Whistleblowersystem).

Die Schlusselfunktion Compliance erstellt jdhrlich einen Compliance-Bericht zur Vorlage an den Vorstand.

Im Bereich Vertrieb sind zudem drei Compliance-Beauftragte-Vertrieb installiert, zu deren Aufgaben es
gehort, neben der Beobachtung und Bewertung gesetzlicher und rechtlicher Entwicklungen die vertrieb-
stypischen Compliance-Risiken zu identifizieren und zu analysieren. Daraus resultieren die Entwicklung
risikobegrenzender MaBnahmen und die Durchfihrung entsprechender Kontrollverfahren. Insbesondere
stellen die Compliance-Beauftragten-Vertrieb die ordnungsgemaBe Umsetzung der in § 48 I, Il VAG
genannten Voraussetzungen sicher. Sie berichten direkt an die Schlusselfunktion Compliance. Eine weitere
Aufgabe ist die Unterstitzung der Schlusselfunktion Compliance bei der Beratung und Schulung der Com-

pliance-Verantwortlichen und der Mitarbeiter des gesamten Vertriebes.

Vom Vorstand der AUXILIA wurden die Leitlinien Compliance beschlossen.
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B.5. Funktion der Internen Revision

Nach 8§ 30 Abs. 1 VAG mussen Versicherungsunternehmen Uber eine wirksame Interne Revision verftigen,
welche die gesamte Geschaftsorganisation und insbesondere das Interne Kontrollsystem auf deren Ange-

messenheit und Wirksamkeit Gberprift.

Zu den Aufgaben gehéren die Uberprifung
der Einhaltung geltender Gesetze und aufsichtsrechtlicher Vorgaben sowie betrieblicher Richtlinien,
Ordnungen und Vorschriften,
der Funktionsfahigkeit, Wirksamkeit, Wirtschaftlichkeit und Angemessenheit des Internen Kontroll-
systems und der Risikomanagement- und Controllingsysteme, des Berichtswesens, des Informations-
wesens und des Finanz- und Rechnungswesens sowie
der OrdnungsmaBigkeit aller Betriebs- und Geschéaftsablaufe sowie der Regelungen und Vorkehrungen

zum Schutz der Vermégensgegenstande.

Die Interne Revision unterteilt sich im Wesentlichen in folgende Bereiche:
Interne Revision der Kapitalanlagen
Fachrevision Rechts-Service (Schaden)

Interne Revision anderer Bereiche

Die interne Revision der Kapitalanlagen und anderer Bereiche wird an eine Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft teilausgegliedert.

Fur die Fachrevision Rechts-Service (Schaden) ist die Schlisselfunktion Interne Revision zustandig. Sie
kann dartber hinaus weitere Prifungen durchfthren. Fur die Bereiche der Internen Revision, die auf
Wirtschaftsprifungsgesellschaften ausgelagert sind, hat sie die ordnungsgemafBe Durchfthrung sicher-
zustellen. Zu ihren Aufgaben gehort auch die Erstellung bzw. Fortschreibung des mehrjahrigen Prifungs-
plans, der vom Vorstand zu beschlieBen ist.

Uber die Priifungsergebnisse werden schriftliche Berichte angefertigt und dem Vorstand zur Verfiigung
gestellt. Der Prtifungsausschuss wird mindestens einmal jahrlich Gber die Ergebnisse der Internen Revision
informiert.

Die AUXILIA hat schriftliche Leitlinien aufgestellt, die die Vorgaben zur Internen Revision festlegen und

deren Umsetzung sicherstellen.
Die Schltsselfunktion Interne Revision ist bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhédngig und eigen-

standig. Damit ist gewahrleistet, dass sie bei der Berichterstattung und der Wertung der Prifungsergeb-
nisse keinen Weisungen unterworfen ist.
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B.6. Versicherungsmathematische Funktion

GemaB § 31 VAG mussen Versicherungsunternehmen Uber eine wirksame versicherungsmathematische
Funktion verfligen.

Zu den Aufgaben der versicherungsmathematischen Funktion zahlen
die Koordinierung und Uberwachung der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
nach Solvency I,
Prifungs- und Kontrollaufgaben in Zusammenhang mit der jéhrlichen Neuberechnung des USP,
die Analyse und ein Bericht Uber die Zusammenhange und Wechselwirkungen der versicherungstech-
nischen Ruckstellungen und der Annahme- und Zeichnungspolitik,
die Analyse und ein Bericht Gber die Zusammenhange und Wechselwirkungen der versicherungstech-
nischen Ruckstellungen und der passiven Rickversicherung sowie der Preiskalkulation,
zahlreiche Controlling-Prozesse.

Die versicherungsmathematische Funktion erstellt einmal jahrlich einen internen Bericht zur Vorlage an den
Vorstand.

Der Vorstand der AUXILIA hat schriftliche Leitlinien aufgestellt, die die Aufgaben der versicherungsmathe-
matischen Funktion festlegen und deren Umsetzung sicherstellen.

B.7. Outsourcing

Allgemeines

GemaB § 7 VAG ist Ausgliederung (Outsourcing) eine Vereinbarung jeglicher Form zwischen einem Versi-
cherungsunternehmen und einem Dienstleister, auf Grund derer der Dienstleister direkt oder durch weitere
Ausgliederung einen Prozess, eine Dienstleistung oder eine Tatigkeit erbringt, die ansonsten vom Versiche-
rungsunternehmen selbst erbracht werden wurde.

Folgende Anforderungen sind bei der AUXILIA festgelegt:
Kriterien fur wichtige Funktionen und Versicherungstatigkeiten
Verantwortlichkeiten und Prozesse
Auswahlkriterien (Due Diligence) des Dienstleisters
Inhalt des Ausgliederungsvertrags
Berichts- und Uberwachungsmechanismen
Notfallpléne / Ausstiegsszenarien
Voraussetzungen fir Subdelegation
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Auslagerung kritischer bzw. wichtiger operativer Funktionen und Tatigkeiten
Jede Ausgliederung wichtiger Funktionen oder Versicherungstatigkeiten bedarf der Genehmigung
des Vorstandes.

Wichtigkeit liegt vor, wenn die auszugliedernde Aufgabe fur den Versicherungsbetrieb unerlasslich ist.
Unerlasslich ist eine Funktion oder Versicherungstatigkeit, wenn das Versicherungsunternehmen ohne
diese nicht in der Lage ware, seine Leistungen gegentber dem Versicherungsnehmer zu erbringen.
Vor Abschluss eines Ausgliederungsvertrages ist ein in den Leitlinien festgelegter Prozess durchzufthren.
Dieser beinhaltet insbesondere die Risikoanalyse sowie ein Auswahlverfahren zur Prifung des Dienst-
leisters.

Seit Bestehen der AUXILIA sind die Vermittlung von Versicherungsvertragen, die Bestandsverwaltung,
das Beitragsinkasso und die IT an den alleinigen Aktionar KRAFTFAHRER-SCHUTZ e. V., Minchen, aus-
gegliedert.

Teile der Internen Revision waren in 2022 an eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft ausgegliedert.

Die Berechnung des USPs, der Risikomarge und des Zinsanderungsrisikos der versicherungstechnischen
Ruckstellungen sowie der versicherungstechnischen Ruckstellungen nach aufsichtlichen und handels-
rechtlichen Vorschriften wurden an externe aktuarielle Beratungsgesellschaften ausgegliedert.

Alle Dienstleister haben ihren Sitz in Deutschland.

Fur die AUXILIA wurden Leitlinien zur Ausgliederung vom Vorstand beschlossen.

B.8. Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Informationen zum Governance-System sind in den Abschnitten B.1. bis B.7.
beschrieben.
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C.1. Versicherungstechnisches Risiko
Zu den wesentlichen versicherungstechnischen Risiken, denen die AUXILIA ausgesetzt ist, zahlen:

das Reserverisiko und
das Pramienrisiko.

Der groBte Teil der Solvabilitatskapitalanforderung fur versicherungstechnische Risiken entfallt auf das

Reserverisiko im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft.

Das Reserverisiko kennzeichnet die Gefahr, dass die Schadenreserven nicht ausreichen, die noch nicht
regulierten, bekannten und unbekannten Schaden, die bereits in der Vergangenheit eingetreten sind, zu
decken. Das Risiko umfasst die Unsicherheit Uber die Hohe und die Auszahlungszeitpunkte in Bezug auf

die noch ausstehenden Verpflichtungen.

Das Pramienrisiko kennzeichnet die Gefahr, dass die im Vertragszeitraum zur Verfligung stehende Ver-
sicherungspramie nicht ausreicht, um die aus diesem Geschaft kiinftig anfallenden Schadenzahlungen,
Schadenregulierungskosten und Aufwendungen des Versicherungsbetriebs zu decken.

Die Bewertung von Reserve- und Pramienrisiko erfolgt nach der Standardformel unter Verwendung des
unternehmensspezifischen Parameters fur das Nichtlebensversicherungsruckstellungsrisiko.

Zusatzlich zur Verwendung der Standardformel werden im Rahmen des ORSA-Prozesses die versicherungs-
technischen Risiken unternehmensindividuell sowohl quantitativ als auch qualitativ bewertet. Aus der
Ermittlung von Verlusthohe und Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken ergeben sich verschiedene Risiko-
klassen. Dabei sind wesentliche Risiken definiert als solche, die sich nachhaltig negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage auswirken kénnen. Grundlage fur die Bewertung durch die Risikoverantwortlichen
bildet bei quantifizierbaren Risiken die aktuelle Hochrechnung fur das jeweilige Jahr.

Die Schadenentwicklung unterliegt der laufenden Uberwachung durch das Schadenmanagement (Rechts-

Service). Dafur wurden verschiedene Steuerungs- und Kontrollinstrumente entwickelt.

Anhand der Schadenzahlungen, Schadenmeldungen und Schadendurchschnitte wird monatlich analysiert,
ob auBergewdhnliche oder wesentliche Anderungen bei der Schadenentwicklung oder den Risikokonzen-
trationen festzustellen beziehungsweise zu erwarten sind. Im Hinblick darauf werden auch die Entwicklun-
gen in der Rechtsprechung sowie aktuelle Marktverdanderungen standig Uberwacht und analysiert.

Das Reserverisiko wird durch einen umfangreichen MaBnahmenkatalog im Rahmen der Schadenregulie-
rung begrenzt. Des Weiteren sorgen ein laufend angepasstes IT-gestUtztes Informations- und Schadenbe-
arbeitungssystem sowie hochqualifizierte und spezialisierte Mitarbeiter fir eine Reduzierung des Reserve-
risikos.
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Zur Begrenzung des Risikos hoherer Schadenzahlungen wurden Schadenexzedentenrlckversicherungen
abgeschlossen. Dem Risiko des Ausfalls von Ruckversicherern wird durch deren Bonitatsprifung Rechnung
getragen. Die Ruckversicherer der AUXILIA sind von der Rating-Agentur Standard & Poor’s zwischen AA+
und A+ geratet worden. Die AUXILIA Uberpruft jahrlich die Leistungsfahigkeit der Rickversicherer. In der
Ruckversicherungsstruktur gab es im Vergleich zum Vorjahr keine Veranderung.

Es wurden keine materiellen Risiken auf Zweckgesellschaften tbertragen. Ebenso besteht keine Exponie-

rung gegendber auBerbilanziellen Posten.

Die Uberwachung und Steuerung des Pramienrisikos erfolgt durch ein umfassendes Produktmanagement,
systematische Bestandskontrolle und regelmaBige Nachkalkulation. Durch diese MaBnahmen wird auch
wesentlichen Risikokonzentrationen entgegengewirkt.

In die Entwicklung der Produkte flieBen sowohl quantitative Analysen interner Daten als auch die Beob-
achtung der Entwicklung der rechtlichen Rahmenbedingungen sowie der Marktentwicklung ein. Die
Tarife der wesentlichsten Vertragsarten werden jahrlich einer Prifung, insbesondere im Hinblick auf die

Angemessenheit der Pramie, unterzogen.

Zusatzlich unterstitzt ein implementiertes Limit- und Schwellenwertsystem die Friiherkennung von Risiken

und ermdglicht so frihzeitige SteuerungsmalBnahmen.

Durch die Zeichnungs- und Annahmepolitik dirfen Vertrage innerhalb klar definierter Grenzen einge-
gangen werden. Die Risiken mussen in einem sinnvollen Verhaltnis zur Risikotragfahigkeit und dem
Ertragspotential stehen. Geschafte, deren Risiken als unabwagbar eingeschatzt werden, sind ausge-

schlossen.

Zum 31.12.2022 lagen keine wesentlichen Konzentrationen von versicherungstechnischen Risiken vor.
Im Vergleich zum Vorjahr hat sich die Exposition gegenuber Risikokonzentrationen im versicherungs-
technischen Risiko nicht verandert.

Im Rahmen des ORSA-Prozesses wird eine Simulation der versicherungstechnischen Risiken fur unter-
schiedliche Szenarien fur das Berichtsjahr sowie die darauffolgenden Planjahre durchgefihrt und
dokumentiert. Samtliche Szenarien, die unter Einbeziehung verschiedener Auswirkungen, insbesondere
der RVG-Erhéhung ab 2021, durchgefuhrt wurden, hatten als Ergebnis eine ausreichende Bedeckung zu
verzeichnen. Dartber hinaus erfolgten Szenariorechnungen im Rahmen eines Asset-Liability-Management-
Systems, die ebenfalls zu dem Ergebnis fihrten, dass in allen Fallen eine Uberdeckung vorlag.

Die AUXILIA hat gemal3 § 23 Abs. 3 VAG schriftliche Leitlinien aufgestellt, die Vorgaben zur Steuerung
und Minderung von versicherungstechnischen Risiken festlegen.

Im Berichtszeitraum gab es beim versicherungstechnischen Risiko keine wesentlichen Anderungen. Das
versicherungstechnische Risiko erhdhte sich gegentber dem Vorjahr (vor Diversifikation) um TEUR 250
oder 0,6 % auf TEUR 39.462.
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Unter der Annahme, dass es aufgrund des derzeit schwierigen makrotkonomischen Umfelds im Bereich
der versicherungstechnischen Risiken zu einem Anstieg des Reserve- und Pramienrisikos um 10 % und
einem Anstieg der Best Estimate-Schadenrtckstellung um 10 % kommen wdrde, wirde sich die Solvabili-
tatsquote von 288 % auf 249 % verringern. Ein Anstieg des Risikos um 20 % und eine Erhdhung der Best
Estimate-Schadenrlckstellung um 10 % wiirde die Solvabilitatsquote auf 240 % und ein Anstieg des Risi-
kos um 35 % und eine Erhohung der Best Estimate-Schadenrtickstellung um 10 % auf 228 % reduzieren.
Der mogliche prozentuale Anstieg des versicherungstechnischen Risikos wurde von uns in einer Bandbreite
zwischen 10 % und 35 % geschatzt. Alle Schatzungen stehen unter der Unsicherheit, dass die gesamt-
wirtschaftlichen Entwicklungen sehr fragil sind. Die weiteren Entwicklungen werden ausschlaggebend fur
die Entwicklung der Schadenmeldungen und damit einhergehend der Schadenaufwendungen sein. Den
unteren Bereich der Skala mit 10 % erachten wir fur wahrscheinlich, den oberen Bereich mit 35 % als rela-
tiv unwahrscheinlich.

C. 2. Marktrisiko

Der Kapitalanlagebestand setzt sich zusammen aus Anlagen im Direktbestand (Immobilie, Anteile an ver-
bundenen Unternehmen, Beteiligungen, Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht und festverzinsliche Wertpapiere), aus Wertpapier-Spezialfonds (Aktien, Aktienfonds, ETF,
Anleihen und Rentenfonds) und aus Anteilen an Immobilien-Spezialfonds. Die AUXILIA verflgt Gber zwei
Namenspfandbriefe im Direktbestand. Weitere Anlagen in Verbriefungen bestehen nicht.

Zum 31.12.2022 belauft sich das Kapitalanlagevolumen auf TEUR 340.921 (Buchwert) mit einem Zeitwert
einschlieBlich Stuckzinsen von TEUR 354.032.

Zum 31.12.2022 setzen sich die Kapitalanlagen im Vergleich zum Vorjahr wie folgt zusammen:

Kapitalanlagen (Zeitwerte) 31.12.2022 31.12.2021

TEUR % TEUR %
Immobilien fur den Eigenbedarf 10.913 3,1 10.672 3,2
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 843 0,2 828 0,3
Anteile an verbundenen Unternehmen,
einschlieBlich Beteiligungen 4.079 1,2 4.300 1,3
Unternehmensanleihen (im Direktbestand) 64.420 18,2 82.088 25,0
davon:
— Schuldscheindarlehen 29.327 8,3 36.918 11,2
— Namensschuldverschreibungen 31.093 8,8 45.170 13,8
— Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein Be- 4.000 1,1 0 0,0

teiligungsverhaltnis besteht

Organismen fur gemeinsame Anlagen 273.667 77,3 230.958 70,2
davon:
— Wertpapier-Spezialfonds 176.135 49,8 139.935 42,5
— Immobilien-Spezialfonds 97.532 27,5 91.023 27,7
Einlagen (auBer Zahlungsmittelaquivalente) 110 0,0 110 0,0
Gesamt 354.032 100,0 328.956 100,0
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Da der Wert unseres Kapitalanlageportfolios von maglichen Veranderungen auf den Finanzmarkten
abhangt, sind wir Marktrisiken ausgesetzt.

Zum Marktrisiko zahlen:

Aktienrisiko
Immobilienrisiko
Zinsanderungsrisiko
Konzentrationsrisiko
Wahrungsrisiko

Die wesentlichen Risiken innerhalb des Marktrisikos, denen die AUXILIA ausgesetzt ist, sind das Risiko aus
Anteilen an Immobilien-Spezialfonds, das Aktienrisiko und das Konzentrationsrisiko. Gegentber dem Vor-
jahr erfolgte bei fast allen im Bestand befindlichen Immobilien-Spezialfonds aufgrund einer durchfiihrba-
ren Fonds-Durchschau ein Wechsel vom Submodul Aktienrisiko (Typ 2) auf das Submodul Immobilienrisiko.
Diese Methodendnderung sowie die Reduzierung des symmetrischen Anpassungsfaktors wirken sich ver-
mindernd auf das Marktrisiko aus.

Es liegt weder eine Risikoexponierung aufgrund auBerbilanzieller Posten noch eine Risikotbertragung auf
Zweckgesellschaften vor.

Die Bewertung des Marktrisikos erfolgt sowohl nach der Standardformel als auch im Rahmen des ORSA-
Prozesses. In diesem werden die einzelnen Bestandteile des Marktrisikos unternehmensindividuell sowohl
quantitativ als auch qualitativ bewertet. Aus der Schatzung von Verlusthéhe und Eintrittswahrscheinlich-
keit der Risiken ergeben sich verschiedene Risikoklassen. Dabei sind wesentliche Risiken definiert als
solche, die sich nachhaltig negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage auswirken kénnen. Grund-
lage fur die Bewertung durch die Risikoverantwortlichen bildet bei quantifizierbaren Risiken die Hochrech-
nung fur das jeweilige Jahr. Diese Bewertungsmethode wird bei samtlichen Bestandteilen des Marktrisikos
angewandt.

Im Rahmen der unternehmensinternen Leitlinien fur die Kapitalanlagen sowie der Allgemeinen Kapital-
anlagerichtlinie der Gesellschaft sind umfassende aufbau- und ablauforganisatorische Regelungen zur

Uberwachung, Steuerung und Minderung der Risiken aus Kapitalanlagen verankert. Wesentliche MaB-
nahmen der Risikosteuerung und Risikominderung sind:

Interne Vorgaben bei der Kapitalanlagetatigkeit, welche dem Grundsatz der unternehmerischen
Vorsicht folgen

Interne Ratingbetrachtungen aller im Direktbestand befindlichen Wertpapiere

Uberprifung und bei Bedarf Anpassung der Kapitalanlagestrategie in regelméaBigen Sitzungen
des Investment-Committees sowohl fir den Direktbestand als auch fur die Spezialfonds
Mitwirkung in Anlageausschussen mit Vertretern der Fondsgesellschaften

Internes und externes Fondscontrolling

Szenariorechnungen im Rahmen eines Asset-Liability-Management-Systems
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RegelmaBige Uberprufung der Kapitalanlagen durch die Interne Revision

Analyse von Risikoindikatoren (z.B. Limite, Kennzahlen)

Angemessene Mischung und Streuung

Prozess fur die Investition in neue Kapitalanlageprodukte auBerhalb des bisherigen

Anlagespektrums

Risikobewusste Steuerung der Aktienquote

Keine Investitionen in Derivate und komplex strukturierte Produkte im Direktbestand

Betreuung der Spezialfonds durch unterschiedliche Manager

Wertpapierbestand (festverzinsliche Wertpapiere in der Direktanlage und Anleihen in den Wertpapier-
spezialfonds) mit Investment-Grade-Qualitat (93,8 %)

Bereits in 2017 wurden die aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechend dem BaFin-Rundschreiben
2/2017 (VA) ,Mindestanforderungen an die Geschaftsorganisation von Versicherungsunternehmen”
(MaGo) umgesetzt. Diese betreffen im Bereich Marktrisiko insbesondere Anforderungen zum Asset-Liabi-
lity-Management-Prozess und zum Anlagerisiko.

Monatlich / quartéarlich werden in Verbindung mit der Durchfihrung des Fonds- und Kapitalanlagecontrol-
lings zwei bzw. drei Szenarien untersucht, die das Verlustpotential von Aktien, Festzinswerten und Anlei-
hen sowie Immobilien unter extremen Marktbedingungen simulieren. Die angewandten Szenarien werden
auf der Basis von Experteneinschatzungen hergeleitet. Sie spiegeln die potentiellen Belastungen wider,
denen unser Kapitalanlagenportfolio in Krisenzeiten ausgesetzt sein kann, ohne dass dies zu einer Gefahr-
dung der Gesellschaft fuhrt. Die Risikotragfahigkeit der AUXILIA war im Berichtsjahr und bis zur Veroffent-
lichung dieses Berichts auch unter der Simulation extremer Marktbedingungen zu keinem Zeitpunkt ge-
fahrdet. Dies gilt auch vor dem Hintergrund der im Marz begonnenen aktuellen Turbulenzen im Banken-
sektor.

Die in 2022 quartalsweise durchgefiihrten Stresstests gemal der Allgemeinen Kapitalanlagerichtlinie der
AUXILIA wurden zu jedem Berechnungszeitpunkt bestanden. Die Stresstests simulieren eine ungunstige
Kapitalmarktveranderung und deren bilanzielle Auswirkung auf das Versicherungsunternehmen. Mit ihnen
wird Uberpruft, ob die Gesellschaft bei extremen Krisensituationen an den Kapitalméarkten in der Lage
wadre, ohne GegenmaBnahmen die gegentber den Versicherungsnehmern eingegangenen Verpflichtun-

gen zu erfullen.

Im Rahmen des ORSA-Prozesses wird jéhrlich eine Simulation des Marktrisikos fur unterschiedliche Szenari-
en fur das Berichtsjahr sowie die darauffolgenden Planjahre durchgeftihrt und dokumentiert. In allen
Szenarien ergab sich Uber alle untersuchten Jahre eine ausreichende Solvenzkapitalbedeckung.

Aktienrisiko

Das Aktienrisiko erfasst im Wesentlichen die Gefahr aus den Schwankungen der Aktienkurse. Aktien wer-
den ausschlieBlich in den Wertpapier-Spezialfonds gehalten. Die Uberwachung und Steuerung erfolgt
anhand der in den Anlagerichtlinien der Fonds festgelegten Aktienquoten. Zum 31.12.2022 betragt der
Aktienanteil auf Basis der Zeitwerte 7,6 % der gesamten Kapitalanlagen.
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Das Beteiligungsrisiko wird ebenfalls im Aktienrisiko abgebildet. Das Beteiligungsrisiko der AUXILIA besteht
darin, dass die Anteile an ihrem Tochterunternehmen, der KS Versicherungs-AG (Gesellschaftsanteil 74 %)
und die Beteiligung an der rightmart GmbH (Gesellschaftsanteil 40,08 %), an Wert verlieren kénnen.

Ebenso fallt das im Berichtsjahr an die rightmart GmbH ausgereichte Wandeldarlehen unter das Aktienrisi-
ko. Es beinhaltet das Risiko eines mdglichen Wertverlusts oder der Uneinbringlichkeit des Darlehens.

Die Anteile samtlicher im Bestand befindlicher Immobilien-Spezialfonds wurden im Vorjahr aufgrund noch
nicht durchfihrbarer Fonds-Durchschau dem Aktienrisiko (Typ 2) zugeordnet. Im Berichtsjahr war bei fast
allen Immobilien-Spezialfonds eine Fonds-Durchschau moglich, so dass die Risiken aus diesen Fonds erst-
malig dem Immobilien- und das Zinsanderungsrisiko zuordenbar waren. Dieser Methodenwechsel sowie
die Reduzierung des symmetrischen Anpassungsfaktors fur die Kapitalanforderung bei Aktienanlagen ver-
minderten das Risiko und damit die notwendige Kapitalanforderung beim Aktienrisiko (Typ 2) gegentber
dem Vorjahr (vor Diversifikation) um TEUR 52.782 oder - 84,1 % auf TEUR 8.392.

Fur das Aktienrisiko Typ 1 und Typ 2 zeigen Sensitivitatsanalysen zum 31.12.2022, dass ein Rickgang der
Aktien- und Immobilienmarkte sowie des Anteils an dem Tochterunternehmen, der Beteiligung und der
Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht um jeweils 20 % zu einer Ver-
ringerung der Solvabilitatsquote von 288 % auf 285 % fuhren wirde. Sollte es zu Rickgangen von jeweils
35 % kommen, wurde sich dies mit einer Verringerung der Solvabilitatsquote von 288 % auf 283 % aus-

wirken.

Immobilienrisiko

Das Immobilienrisiko resultiert insbesondere aus den Schwankungen der Marktpreise sowohl fir die Immo-
bilie im Direktbestand als auch fur die indirekt gehaltenen Immobilienanlagen. Risiken aus Anteilen an Im-
mobilien-Spezialfonds kdnnen sich aus negativen Wertanderungen der Uber Fondsanteile gehaltenen Im-
mobilien z. B. durch einen allgemeinen Marktwertverfall ergeben. Aufgrund der erstmalig durchfiihrbaren
Fonds-Durchschau bei fast allen im Bestand befindlichen Immobilien-Spezialfonds werden deren Risiken ab
diesem Berichtsjahr unter dem Immobilienrisiko (sh. dazu auch die Zuordnung der Immobilienfinanzierun-
gen zum Zinsanderungsrisiko) erfasst. Aus diesem Grund erhoht die Zuordnung das Immobilienrisiko ge-
gentber dem Vorjahr (vor Diversifikation) von TEUR 2.875 auf TEUR 36.889.

Der Anteil sémtlicher Immobilien-Spezialfonds an den gesamten Kapitalanlagen (auf Basis der Zeitwerte)
zum 31.12.2022 betragt 27,5 % (im Vorjahr 27,8 %). In den Allgemeinen Kapitalanlagerichtlinien der Ge-
sellschaft ist eine Anlagegrenze von 30,0 % fur das Immobilienexposure zu Buchwerten vorgegeben. Auf
Basis der Buchwerte betrégt die Immobilien-Quote 23,7 %.

Fur die Immobilien in den Spezialfonds werden die Verkehrswerte mindestens einmal jéhrlich von einem
Sachverstandigenausschuss der jeweiligen Fondsgesellschaft ermittelt. Bei diesen Immobilien handelt es
sich durchgehend um werthaltige Wohn-, Buro-, Logistik- und Handelsimmobilien in guten bis sehr guten
Lagen in Deutschland und im Ubrigen Europa. Marktpreisschwankungen werden bei den indirekt gehalte-
nen Immobilien Gber die Diversifikation in verschiedene Lagen und Nutzungsformen reduziert.
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Das Immobilienrisiko betrifft auch das Verwaltungsgebaude der Gesellschaft in Minchen, das Gberwie-
gend selbst genutzt wird. Zum 31.12.2022 betragt der direkt gehaltene Immobilienanteil auf Basis der Zeit-
werte 3,3 % (im Vorjahr 3,5 %) der gesamten Kapitalanlagen.

Die eigengenutzte Immobilie liegt in sehr guter Innenstadtlage in Munchen. Die Zeitwertermittlung erfolgt
regelmaBig durch ein externes Gutachten. Letztmalig wurde ein Sachverstandigengutachten im Herbst
2022 erstellt.

Fur das Immobilienrisiko zeigen Sensitivitdtsanalysen zum 31.12.2022, dass ein Rickgang der Immobilien-
preise um 20 % zu einer Verringerung der Solvabilitdtsquote von 288 % auf 263 % fuhren wurde. Sollte
es zu Ruckgangen von 35 % kommen, wirde sich dies mit einer Verringerung der Solvabilitatsquote von

288 % auf 239 % auswirken.

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko besteht fur alle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, deren Marktwerte auf
eine Anderung der Zinsstrukturkurve reagieren. Zinssensitive Vermégenwerte sind im Wesentlichen die
festverzinslichen Wertpapiere im Direktbestand, die Anleihen in den Wertpapier-Spezialfonds und erst-
malig die Immobilienfinanzierungen in den Immobilien-Spezialfonds (negative Vermogenswerte). Die zins-
sensitiven Verbindlichkeiten umfassen die versicherungstechnischen Ruckstellungen und die Rentenzah-
lungsverpflichtungen.

Der Kapitalanlagebestand der AUXILIA setzt sich mit rd. 52,6 % aus festverzinslichen Wertpapieren im
Direktbestand und Anleihen in den Spezialfonds zusammen, sodass die Marktwerte in deutlichem Umfang
auf einen Zinsstress reagieren. Das Zinsanderungsrisiko wird jahrlich im Rahmen des Standardmodells er-
mittelt. Die Auswirkungen von Zinsanderungen im Kapitalanlagebereich werden monatlich tberwacht und
analysiert. Zudem wird einem moglichen Zinséanderungsrisiko durch eine niedrig gehaltene Duration bei
den Kapitalanlagen entgegengewirkt. Zum 31.12.2022 betragt die modifizierte Duration, d.h. die prozen-
tuale Kursveranderung bei einer Renditeschwankung von 100 Basispunkten, 3,2 % bei den Festzinswerten
und Anleihen und 2,6 % bei den Best Estimate-Schadenrtckstellungen (im Vorjahr 4,6 % bei den Festzins-
werten und Anleihen und 3,0 % bei den Best Estimate-Schadenrtckstellungen).

Im Rahmen des Asset-Liability-Management-Systems werden jéhrlich Szenariorechnungen und
Sensitivitatsanalysen durchgefthrt. Dabei hat sich in samtlichen durchgefthrten Szenarien fir das laufende
und drei folgende Jahre eine Uberdeckung ergeben, sodass der Vorstand nach derzeitigem Stand auch in
den Jahren 2023 bis 2025 keinerlei MaBnahmen zur Sicherung der Bedeckung der versicherungstechni-
schen Rickstellungen einzuleiten hat.

Das Zinsanderungsrisiko hat sich gegentiber dem Vorjahr (vor Diversifikation) um TEUR 1.290 oder 52,7 %
auf TEUR 1.157 vermindert. Dies ist insbesondere auf die negativen Vermogenswerte (Immobilienfianzie-
rungen) in den Immobilien-Spezialfonds sowie auf die Annaherung der aktiv- und passivseitigen Duratio-
nen zurtckzufthren.
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Sensitivitatsanalysen zum 31.12.2022 zeigen, dass ein Rickgang der Marktwerte um 5 %, bedingt durch
einen Anstieg der Zinsen, eine Verringerung der Solvabilitatsquote von 288 % auf 276 % zur Folge hatte.

Konzentrationsrisiko

Das Konzentrationsrisiko bezeichnet das Risiko, dass Kapitalanlagebestande ausfallen, die auf denselben
Emittenten oder auf Emittenten konzentriert sind, die derselben Unternehmensgruppe angehdéren, und die
Nichtrickzahlung einen bedeutenden Umfang erreichen kdnnte. Zusatzlich fallen diejenigen Immobilien-
Spezialfonds sowie Teilfonds in einem Wertpapier-Spezialfonds unter das Konzentrationsrisiko, bei denen
keine Fonds-Durchschau maglich ist. In diesen Fallen ist der Fonds insgesamt als eine eigene Risikoexpo-
nierung anzusehen, mit der Folge, dass er bei Uberschreitung eines Schwellenwertes in die Berechnung
des Risikos einbezogen wird.

Zur Uberwachung und Bewertung des Konzentrationsrisikos erstellt das Unternehmen regelmaBig eine
Aufstellung tber die Anlagen, die auf denselben Emittenten oder auf Emittenten konzentriert sind, die
derselben Unternehmensgruppe angehodren. Es bestehen, wie in der gesamten deutschen Versicherungs-
branche, insbesondere Risikokonzentrationen gegentber deutschen Banken. Im Jahr 2022 ergaben sich bei
denjenigen Emittenten, die unter das Konzentrationsrisiko fallen, keine Ausfalle. Aktuell deutet nichts dar-
auf hin, dass ausgel®st durch die Bankenpleiten in den USA sowie der Notrettung der Credit Suisse im
Marz 2023 im deutschen Bankensektor eine erhdhte Gefahr von Ausféllen bestehen wurde.

Das Konzentrationsrisiko verminderte sich gegentber dem Vorjahr (vor Diversifikation) um TEUR 4.556
oder 26,9 % auf TEUR 12.357. Die Hohe des Risikos resultierte im Vorjahr im Wesentlichen aus Immobili-
en-Spezialfonds, bei denen keine Fonds-Durchschau méglich war. In diesen Fallen war der Fonds insge-
samt als eine eigene Risikoexponierung anzusehen, mit der Folge, dass er bei Uberschreitung eines
Schwellenwertes in die Berechnung des Konzentrationsrisikos einbezogen wurde.

Wahrungsrisiko
Das Wahrungsrisiko erfasst die Gefahr aus den Schwankungen der Wechselkurse.

Wahrungsrisiken bestehen in geringem Umfang. Die betroffenen Posten unterliegen einer permanenten
Beobachtung.

Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht

Die Kapitalanlagen der AUXILIA Rechtsschutz-Versicherungs-AG sollen unter Einhaltung des Grundsatzes
der unternehmerischen Vorsicht eine optimale Mischung aus SCR-Hinterlegung, Rendite und Risiko
gewabhrleisten.

Dabei gelten folgende Anlageziele:
Beschrankung von Verlusten und Ausfallrisiken
Erzielung angemessener Rentabilitat
Qualitatsorientierte und diversifizierte Ausrichtung mit entsprechenden Anteilen an
illiquiden Assetklassen
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Aufbau von Bewertungsreserven
Berticksichtigung von ESG-Aspekten

bei gleichzeitig angemessenen Anlagerisiken im Rahmen einer ausgewogenen Verteilung der Kapitalan-
lagen und Berlcksichtigung der Risikotragfahigkeit und der versicherungstechnischen Verpflichtungen.

Bei der Anlage ist auf eine hohe Liquiditat und angemessene Fungibilitat sowie auf einen maéglichst hohen
Grad an Mischung und Streuung zu achten.

C. 3. Kreditrisiko

Das Kreditrisiko unterteilt sich in folgende Risiken:
das Spreadrisiko und
das Ausfallrisiko.

Das Spreadrisiko bezeichnet das Risiko, dass der Marktwert der festverzinslichen Wertpapiere im Direkt-
bestand und Anleihen in den Wertpapier-Spezialfonds aufgrund steigender Credit Spreads sinkt. Als Credit
Spread wird die Renditedifferenz zwischen einer verzinslichen Kapitalanlage und einem risikofreien Refe-
renzzinssatz gleicher Laufzeit bezeichnet.

Das Ausfallrisiko besteht in einer moglichen Verschlechterung der wirtschaftlichen Verhéltnisse von Wert-
papieremittenten, Gegenparteien oder anderen Schuldnern und der daraus resultierenden Gefahr des teil-
weisen oder vollstandigen Ausfalls von Forderungen. Insbesondere vor dem Hintergrund der Lage in der
Ukraine und den gegen Russland verhangten Sanktionen, einhergehend mit Material- und Lieferengpédssen
sowie einer verscharften Rohstoffversorgung und steigenden Energiepreisen, bestehen hohere Wahr-
scheinlichkeiten eines Ausfalls von Kreditnehmern. Auch die Auswirkungen der anhaltend hohen Inflation
sowie den deutlich gestiegenen Finanzierungszinsen erhdhten das Ausfallrisiko.

Die Bewertung der Risiken erfolgt mittels Ratingklassen beziehungsweise Ausfallwahrscheinlichkeiten.
Im Unterschied zur Standardformel berechnet die AUXILIA im ORSA-Bericht aus Vorsichtsgrinden auch
Kreditrisiken, die sich aus den im Bestand befindlichen Staatsanleihen ergeben kénnen.

Spreadrisiko und Ausfallrisiko von Wertpapieremittenten

Der Kapitalanlagebestand der AUXILIA setzt sich mit rd. 53 % (im Vorjahr rd. 56 %) aus festverzinslichen
Wertpapieren im Direktbestand und Anleihen in den Spezialfonds zusammen, sodass die Marktwerte in
deutlichem Umfang auf Ratingveranderungen reagieren und das Kreditrisiko damit ein wesentliches Risiko
darstellt.

Das Spreadrisiko verminderte sich um TEUR 3.646 oder 26,4 % auf TEUR 10.139. Der Grund hierftr ist im
Wesentlichen eine verbesserte Bonitatsstruktur in den Wertpapier-Spezialfonds gegentber dem Vorjahr.
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Nach Ratingklassen setzt sich der Bestand der festverzinslichen Wertpapiere der AUXILIA im Direktbestand
und Anleihen in den Wertpapier-Spezialfonds in Durchsicht (einschlieBlich derjenigen festverzinslichen
Wertpapiere im Direktbestand und Anleihen der Wertpapier-Spezialfonds, die nicht unter das Spreadrisiko
fallen) zum 31.12.2022 wie folgt zusammen:

Bestand nach Ratingklassen (zu Zeitwerten in 31.12.2022 31.12.2021
Durchsicht) % %
AAA 19,5 18,3
AA 8,1 6,1
A 33,5 34,7
BBB 32,7 33,6
BB 3,2 3,5
B 11 1,5
Cccc 0,2 0,0
Ohne Rating 1,7 2,3
Gesamt 100,0 100,0

Neben den durch anerkannte Ratingagenturen vergebenen externen Ratings verwendet die AUXILIA zur
Plausibilisierung der externen Ratings aller im Direktbestand befindlichen Wertpapiere ein Programm der
Scope Hamburg GmbH. Die Kapitalverwaltungsgesellschaften, die die Wertpapier-Spezialfonds der
AUXILIA verwalten, haben bestatigt, dass sie ebenfalls die aufsichtsrechtlichen Vorgaben hinsichtlich Ra-
ting und Bonitatsprufung einhalten.

Im Rahmen der unternehmensinternen Leitlinien fur die Kapitalanlagen sowie der Allgemeinen Kapital-
anlagerichtlinie der Gesellschaft sind umfassende aufbau- und ablauforganisatorische Regelungen zur
Uberwachung, Steuerung und Minderung des Spreadrisikos festgelegt.

Die AUXILIA begegnet ihren Spreadrisiken im Wesentlichen durch den Erwerb von Anleihen mit einem
Rating im Investment Grade-Bereich und zusatzlich durch die sorgfaltige Auswahl der Emittenten im
Rahmen der Kreditwurdigkeitsprtifungen der Fondsmanager.

Von den Festzinswerten im Direktbestand und Anleihen in den Spezialfonds verfligen 93,8 %, tber Invest-
ment Grade-Qualitat. 4,5 % der Renten betreffen Investitionen mit einem Rating von BB und niedriger,
1,7 % sind ohne Rating.

Der Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht findet im Bereich des Spreadrisikos seinen Ausdruck in
den von der AUXILIA getroffenen Regelungen zu Anlagegrenzen, zu Mindestratings, zur laufenden Uber-

wachung von Ratingveranderungen sowie zur MaBnahmensteuerung bei negativen Marktentwicklungen.

Hinsichtlich weiterer risikosteuernder und risikomindernder MaBnahmen sowie den Ergebnissen von Stress-
tests und Simulationen wird auf den Abschnitt C.2. Marktrisiko dieses Berichts verwiesen. In Verbindung
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mit der permanenten Marktbeobachtung und einer zeitnahen Berichterstattung verfligt die AUXILIA damit
Uber ein ihrem Risikoprofil entsprechendes Frihwarnsystem.

Es sind keine Kreditrisiken auf Zweckgesellschaften Ubertragen worden. Ebenso besteht keine Exponierung

gegentber auBerbilanziellen Posten.

Mit Ausnahme der positiven Auswirkungen einer verbesserten Bonitatsstruktur auf das Spreadrisiko gab es

in diesem Teilrisiko im Berichtszeitraum keine wesentlichen Anderungen.

Ausfallrisiko von Gegenparteien oder Schuldnern
Ausfallrisiken bestehen im Bereich des Ausfalls von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft gegen-
Uber Versicherungsnehmern und Vermittlern sowie gegentber Rickversicherern.

Die Bewertung des Ausfallrisikos erfolgt bei den Ruckversicherern nach deren Rating und der damit ver-
bundenen Ausfallwahrscheinlichkeit. Diese Ruckversicherer sind von der Rating-Agentur Standard & Poor’s
zwischen AA+ und A+ geratet worden. Die AUXILIA Gberpruft jéhrlich die Leistungsfahigkeit der Rtckver-
sicherer. Bei den sonstigen Schuldnern wird der Bewertung die unternehmenseigene historische Schaden-
erfahrung zu Grunde gelegt.

Im Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft wird nur ein geringes Risiko gesehen.

Einem maglichen Ausfallrisiko fur Pramien von Versicherungsnehmern wird durch ein effizientes und
konsequentes Mahnverfahren und die Uberpriifung der Werthaltigkeit der Forderungen entgegengewirkt.
Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft gegentiber Versicherungsnehmern, die seit tber 90 Tagen
fallig waren, bestanden am Bilanzstichtag in Hohe von TEUR 223. Die durchschnittliche Ausfallquote der

vergangenen drei Jahre betrdgt 0,6 % der Bestandsbeitrage.

Das Forderungsausfallrisiko gegentber Versicherungsvermittlern ist grundsatzlich von nachrangiger
Bedeutung. Die Versicherungsvermittlung erfolgt durch den Alleinaktionar der AUXILIA.

Aufgrund des sehr geringen Anteils des Ausfallrisikos in Bezug auf die gesamten Risiken werden in diesem
Bereich keine Stresstests oder Simulationen durchgefuhrt.

Fur die AUXILIA wurden Leitlinien zur passiven Ruckversicherung beschlossen, die Vorgaben zur Risiko-

minimierung enthalten und deren Umsetzung sicherstellen.

Das mit der Solvency II-Standardformel berechnete SCR fiir das Ausfallrisiko erhdhte sich gegentiber dem
Vorjahr (vor Diversifikation) um TEUR 33 oder 1,6 % auf TEUR 2.035.
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C.4. Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet das Risiko, dass das Versicherungsunternehmen nicht in der Lage ist, jeder-
zeit seinen finanziellen Verpflichtungen, insbesondere den Verpflichtungen gegentber seinen Versiche-

rungsnehmern, nachzukommen.

Im Rahmen der unternehmensinternen Leitlinie fir die Kapitalanlagen sowie der Allgemeinen Kapital-
anlagerichtlinie der Gesellschaft sind umfassende aufbau- und ablauforganisatorische Regelungen zur

Uberwachung, Steuerung und Minderung des Liquiditatsrisikos festgelegt.

Bereits in 2017 wurden die aufsichtsrechtlichen Anforderungen entsprechend dem BaFin-Rundschreiben
2/2017 (VA) ,Mindestanforderungen an die Geschaftsorganisation von Versicherungsunternehmen”
(MaGo) umgesetzt. Diese betreffen im Bereich Liquiditatsrisiko beispielsweise die monatliche Ermittlung

des Liquiditatstberschusses und der Liquiditatsbedeckungsquote.

Die Bewertung des Liquiditatsrisikos erfolgt unternehmensindividuell Gber die Festlegung von Mindest-

Liquiditatsanforderungen fur den Geschaftsbetrieb.

Den Liquiditatsrisiken wird durch einen angemessenen Bestand aus liquiden Mitteln und kurzfristig zu
einem gegebenen Marktpreis liquidierbaren Kapitalanlagen begegnet.

Grundlage fur die Risikosteuerung sind die auf Jahres- und Monatsbasis aufbauende Liquiditatsplanung
sowie das tagliche Liquiditatscontrolling.

Die Liquiditatsplanung wird fur das aktuelle Geschaftsjahr sowie vier weitere Jahre erstellt, regelmaBig
kontrolliert und bei Bedarf angepasst. Die ein- und ausgehenden Zahlungsstrome aus dem Kapitalanlage-
bestand und den Beitrdgen sowie die versicherungstechnischen Verbindlichkeiten werden mit einem der
GroBe des Unternehmens angemessenen Asset-Liability-Management gesteuert.

Im Rahmen dieses Asset-Liability-Management-Systems werden jéhrlich Szenariorechnungen durchgefthrt.
Im Ergebnis lag bei den durchgefihrten Szenarien in sémtlichen Féllen eine Uberdeckung vor.

Es bestehen zum 31.12.2022 Einzahlungsverpflichtungen aus den Kapitalanlagen in Héhe von TEUR 1.000.
Zukunftige Auszahlungen von Kapitalabrufen werden regelmaBig in der Liquiditatsplanung aktualisiert
und werden regelmaBig Uberwacht.

Unter dem bei ktinftigen Prémien einkalkulierten erwarteten Gewinn (expected profits in future premiums
— EPIFP) ist der erwartete Barwert ktnftiger Zahlungsstrome zu verstehen, die daraus resultieren, dass fur
die Zukunft erwartete Pramien fur bestehende Vertrage in die versicherungstechnischen Ruckstellungen
aufgenommen werden, welche aber ungeachtet der gesetzlichen oder vertraglichen Rechte des Versiche-
rungsnehmers auf Beendigung des Vertrages aus einem beliebigen anderen Grund nicht gezahlt werden.
Die Hohe des EPIFP der AUXILIA betragt zum 31.12.2022 TEUR 1.482 brutto (im Vorjahr TEUR 254 brutto).

Es gab beim Liquiditatsrisiko keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.
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C.5. Operationelles Risiko

Unter operationellen Risiken werden Risiken verstanden, die infolge der Unangemessenheit oder des Ver-
sagens von internen Verfahren, Menschen oder Systemen oder von externen Einflissen eintreten kénnen.

Zu den operationellen Risiken zéhlen insbesondere IT-Risiken und Cyberrisiken, Projektrisiken, Personal-
ausfall in Schltsselpositionen, Rechtsrisiken und Datenmissbrauch / -diebstahl.

Besonderes Augenmerk bei den operationellen Risiken gilt der IT, da die Aufrechterhaltung des Geschafts-
betriebs weitgehend von deren Funktionsfahigkeit abhdngt. Die interne Organisation der IT ist so gewahlt,
dass eine schnelle Reaktion auf Markterfordernisse ermoglicht wird. Sofern sich Stérungen im Betrieb
ergeben, werden diese nach definierten, effizienten Prozessen beseitigt.

Im IT-Bereich haben wir den ordnungsgemaBen Geschaftsbetrieb durch Notfallplane fur die betriebsrele-
vanten Vorgange abgesichert. Durch die zunehmende Abhéngigkeit von digitalen Technologien - auch
durch den Ausbau von Mobile-Work-Konzepten - steigt das Risiko der nicht ausreichenden Weiterentwick-
lung bestehender Technologien, sowie von Cyberangriffen, Datenschutzverletzungen und Systemausfallen.
Diese Risiken werden auch durch die derzeitige geopolitische Lage erhoht. Zusatzlich besteht das Risiko,
dass die zunehmenden regulatorischen Anforderungen an Geschaftsprozesse mit IT-Bezug nicht einge-
halten werden. Diesen Risiken begegnet die AUXILIA durch die Ernennung des Informationssicherheits-
beauftragten.

Seit Ausbruch der Ukraine-Krise kommt es in der Branche zu vermehrten Cyber-Angriffen. Auch das Auf-
kommen von Spam-Mails mit Schadsoftware ist massiv angestiegen. Cyberrisiken gehéren zu den beson-
ders stark wachsenden Risiken im Finanzsektor. Die Cyberrisiken stehen demzufolge auch im Fokus der
Aufsicht. Fur die AUXILIA wurden zur Risikominimierung weitere umfassende Investitionen in modernste,
neue Technologien sowie eine Optimierung der Prozesse beschlossen und umgesetzt.

Im Ubrigen wurden die Leitlinien Datenqualitat und Datenmanagement beschlossen. Diese regeln

alle Prozesse zu Datensicherung, Datenverfugbarkeit, Datenspeicherung und Datenschutz. Die Leitlinien
werden durch weitere Sicherheitsrichtlinien, ein Datenschutzkonzept, ein Datensicherungskonzept und ein
Archivierungskonzept erganzt.

Das Risiko Personalausfall von Schlisselpositionen kann sich insbesondere durch langfristige Krankheit
oder Ausscheiden aus dem Unternehmen verwirklichen. Schlisselpositionen in diesem Zusammenhang
sind: Vorstand, Abteilungsleiter, Referats- und Gruppenleiter. Mit umfassenden Vertretungsregelungen
wird dieses Risiko minimiert.

Dem Risiko von Schaden aus dolosen Handlungen und Fehlentwicklungen begegnen wir durch detaillierte
Arbeitsanweisungen und Schltsselkontrollen in allen Fachbereichen. Zahlungsstrome und Verpflichtungser-
kldrungen unterliegen strengen Vollmachts- und Berechtigungsregeln. In allen Bereichen gelten die Prinzi-
pien des Internen Kontrollsystems. Dazu gehoéren insbesondere das Prinzip der Funktionstrennung, das
Vier-Augen-Prinzip und das Prinzip der Transparenz.
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Durch entsprechende Frihwarnsysteme und das bestehende Interne Kontrollsystem sollen die operatio-
nellen Risiken auf ein Minimum reduziert werden.

In allen betriebsrelevanten Geschaftsbereichen ist der ordnungsgemaBe Geschaftsbetrieb durch Notfall-
plane abgesichert. Organisation und SchutzmaBnahmen werden sténdig aktuellen Veranderungen
angepasst.

Rechtlichen Risiken wird durch standige Beobachtung der Gesetzgebung, Rechtsprechung und Politik
sowie aktive Mitarbeit in Gremien und Verbanden begegnet.

Zur Sicherung der Datenqualitat und des Datenmanagements existiert ein IT-Notfallplan. Im Rahmen des
Datenmanagements werden regelmaBig Notfalltests durchgefihrt. Die Einhaltung datenschutzrechtlicher
Vorschriften wird durch den Datenschutzbeauftragten laufend tberwacht.

Der Eintritt bestimmter operationeller Risiken ist in der internen Verlustdatenbank zu erfassen. Im Berichts-
jahr sind hier keine Eintrage erfolgt.

Im Rahmen des ORSA-Prozesses wird eine Simulation der operationellen Risiken ftr unterschiedliche Sze-
narien fur das Berichtsjahr sowie die darauffolgenden Planjahre durchgefthrt und dokumentiert.

Ein Konzentrationsrisiko kann in der Zentralisierung auf einen Standort gesehen werden. Dieses wird mit
einem umfassenden Notfallkonzept und damit verbundenen Backup-MaBnahmen bestmaglich einge-
schrankt.

Das vorzuhaltende Risikokapital fur das operationelle Risiko im Rahmen der Solvency II-Standardformel
basiert auf dem Faktoransatz im Hinblick auf den Besten Schatzwert der versicherungstechnischen Ruick-
stellungen und belauft sich zum 31.12.2022 auf TEUR 4.903 (vor Diversifikation) und hat sich gegentber
dem Vorjahr um TEUR 208 oder 4,1 % verringert.

Es gab bei den operationellen Risiken keine wesentlichen Anderungen im Berichtszeitraum.

C.6. Andere wesentliche Risiken

Fur die AUXILIA besteht ein Reputationsrisiko, das sich aus einer méglichen Beschadigung des Rufes infol-
ge einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit ergibt.

Zu den wesentlichen Risiken z&hlt auch das strategische Risiko. Als strategisches Risiko gilt das Risiko, das
von Fehlentscheidungen, unzureichender Implementierung von Entscheidungen oder mangelnder Anpas-
sungsfahigkeit an Verdnderungen in der Unternehmensumwelt ausgeht.

Sowohl das Reputationsrisiko als auch das strategische Risiko werden mithilfe geeigneter qualitativer Krite-
rien identifiziert, analysiert und gesteuert.

39



C. Risikoprofil

Das Reputationsrisiko unterliegt standiger Beobachtung. Mit Anweisungen im Umgang mit Social Media
fur alle Mitarbeiter sowie standigen Marktbeobachtungen im Internet und anderen Medien wird dieses

Risiko beschrankt und Gberwacht.

Die strategischen Risiken werden von den Fuhrungsgremien regelmaBig analysiert und gesteuert. Hierzu
werden beispielsweise Markt- und Wettbewerbsbedingungen sowie Kapitalmarktanforderungen tber-
wacht, um zu entscheiden, ob strategische Anpassungen notwendig sind.

Es gab beim Reputationsrisiko und beim strategischen Risiko keine wesentlichen Anderungen im Berichts-

zeitraum.

Die fur die AUXILIA identifizierten Risiken werden auch im Hinblick auf ESG-Risiken gepruft und ggf. er-
ganzt. Als Nachhaltigkeitsrisiken werden Ereignisse oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfuhrung verstanden, deren Eintreten tatsachlich oder potenziell negative Auswirkun-
gen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation haben kénnen. Auf den Klima-
wandel zurtckzufthrende Risiken zeichnen sich bereits heute ab und werden an Bedeutung gewinnen.

Im Kapitalanlagebereich unterliegt die AUXILIA als institutioneller Investor ESG-Risiken. Fir Neuinvest-
ments im Kapitalanlagebereich werden seit 2021 ESG-Kriterien bei der Entscheidungsfindung bertcksich-
tigt und in den Neu-Produkte-Prozess einbezogen. Bei der Auswahl kiinftiger Investmentpartner legen wir
Wert darauf, dass bei diesen Nachhaltigkeitskonzepte bestehen oder entwickelt werden und uns vorgelegt
werden kénnen. Unser Ansatz verantwortlichen Investierens orientiert sich grundséatzlich neben den ge-
setzlichen Vorgaben fur Versicherungen an den fuhrenden nationalen und internationalen Standards der
UN Principles for Responsible Investment. Hierdurch kénnen mogliche Transitionsrisiken, die durch die Um-
stellung auf eine kohlenstoffarme Wirtschaft entstehen kénnen, begrenzt werden.

Die AUXILIA halt in ihrem Wertpapier-Spezialfonds Investitionen in Unternehmen, die von den Konsequen-
zen der Auswirkungen des Klimawandels betroffen sein konnen. Bei diesen Vermogenswerten kénnte es

mittel- bis langfristig zu Neubewertungen kommen. Klimawandelrisiken bei der AUXILIA wurden mit Hilfe
von Szenarien auch im ORSA-Prozess bewertet, soweit fur die AUXILIA wesentliche Klimaanderungsrisiken
identifiziert wurden. Dabei wurden langfristige Szenarien analysiert, die Erderwarmung und Transitionsrisi-

ken bertcksichtigen.
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C.7. Sonstige Angaben
Die AUXILIA tuberwacht sorgfaltig die weitere Entwicklung des Krieges in der Ukraine sowie die Nachwir-
kungen der Turbulenzen am Bankenmarkt. Sie steuert ihre Portfolios entsprechend, um sicherzustellen,

dass jederzeit ausreichende Mittel zur Erfullung ihrer Solvenzkapitalanforderungen zur Verfigung stehen.

Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschéftsjahres eingetreten sind,
haben sich nicht ereignet.

Alle wesentlichen Informationen zum Risikoprofil per Stichtag 31. Dezember 2022 haben wir in den voran-
gegangenen Abschnitten dargestellt.
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D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Im Kapitel D werden, gesondert fur jede wesentliche Gruppe von Vermdgenswerten, versicherungstechni-

schen Ruckstellungen und sonstigen Verbindlichkeiten, die fur die Bewertung fur Solvabilitatszwecke

verwendeten Grundlagen, Methoden und Hauptannahmen beschrieben. AnschlieBend werden die Unter-

schiede zum Handelsrecht erldutert. Im Abschnitt D.1 wird die Aktivseite mit den Vermogenswerten, in
den Abschnitten D.2 und D.3 die Passivseite mit den versicherungstechnischen Ruckstellungen und den
sonstigen Verbindlichkeiten der Solvabilitatsubersicht dargestellt.

Bewertungsgrundséatze fir Vermégenswerte und Verbindlichkeiten nach Aufsichtsrecht
(Solvabilitat I1)

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden grundsatzlich mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwi-
schen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschéaftspartnern gehandelt
werden konnten.

Bei der Ermittlung eines tkonomischen Wertes wird folgende Betrachtungshierarchie eingehalten
(Artikel 10 DVO):
Die AUXILIA bewertet Vermogenswerte prinzipiell anhand der Marktpreise, die an aktiven Markten
fur identische Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten notiert sind.
Ist dies nicht moglich, so bewertet die AUXILIA die Vermdgenswerte anhand der Marktpreise, die an
aktiven Markten fur dhnliche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten notiert sind.
Liegen keine notierten Marktpreise an aktiven Markten vor, greift die AUXILIA auf alternative Bewer-
tungsmethoden zurtick.

Bewertungsgrundsétze fiir Vermogenswerte und Verbindlichkeiten nach Handelsrecht (HGB)
Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im Jahresabschluss der AUXILIA basieren auf den handels-
rechtlichen sowie den rechtsformspezifischen Vorschriften gemaB HGB und der Verordnung tber die
Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV).
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In der folgenden Ubersicht sind die Vermégenswerte der AUXILIA nach Aufsichtsrecht und nach Handels-

recht zum 31.12.2022 sowie deren Bewertungsdifferenz dargestellt. Diese Gliederung entspricht der

Solvabilitatstubersicht.

Solvabilitat Il HGB Differenz
Vermdgenswerte TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermogenswerte - 39 -39
Immobilien und 10.913 4.368 6.545
Sachanlagen fur den Eigenbedarf - 137 -137
Anlagen
(auBer Vermogenswerte fur indexgebundene und
fondsgebundene Vertrage)
Immobilien (auBer zur Eigennutzung) 843 335 508
Anteile an verbundenen Unternehmen,
einschlieBlich Beteiligungen 4.079 3.965 114
Unternehmensanleihen (im Direktbestand) 64.420 71.000 -6.580
davon:
— Schuldscheindarlehen 29.327 30.000 -673
— Namensschuldverschreibungen 31.093 37.000 -5.907
— Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein 4.000 4.000 0
Beteiligungsverhaltnis besteht
Organismen fur gemeinsame Anlagen 273.667 261.143 12.524
davon:
— Wertpapier-Spezialfonds 176.135 185.157 -9.022
— Immobilien-Spezialfonds 97.532 75.986 21.546
Einlagen (auBer Zahlungsmittelaquivalente) 110 110 0
Einforderbare Betrage aus Ruckversicherungsvertragen 1.379 362 1.017
Forderungen gegenuber Versicherungen und Vermittlern 12.704 12.704 0
Forderungen gegenuber Ruckversicherern 31 31 0
Forderungen (Handel, nicht Versicherung) 590 590 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 12.679 12.679 0
Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene
Vermdgenswerte 65 1.188 -1.123
Vermogenswerte gesamt 381.480 368.651 12.829
D.1.1. Immaterielle Vermdgenswerte
Bilanzposten Bewertungsansatz (22 :22 12) Bewertungsansatz (22 :22 12) SLAIEE:
Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR
Anschaffungskosten
Immaterielle - | abzuglich planmaBiger 39 -39
Vermogenswerte Kein Ansatz (-) | Abschreibungen (58) (-58)

Die immateriellen Vermégenswerte betreffen ausschlieBlich entgeltlich erworbene Standardsoftware.
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D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

In der Solvabilitatsubersicht ist der Ansatz zum Marktwert moglich, wenn immaterielle Vermdgensgegen-
stande separat verkauft werden kénnen und die AUXILIA nachweisen kann, dass flr diese oder vergleich-
bare Vermogensgegenstande ein Marktwert existiert. Andernfalls sind immaterielle Vermdgensgegen-
stande nach aufsichtsrechtlichen Bewertungsgrundsatzen wertlos zu stellen. Die immateriellen Vermo-
genswerte in der Solvabilitatsubersicht der AUXILIA werden mit Null angesetzt, da insbesondere kein
aktiver Markt vorhanden ist und eine VerduBerung der Software nicht moglich ist.

Nach Handelsrecht wird die Software zu fortgeftihrten Anschaffungskosten bewertet. Sie wird linear ent-
sprechend ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer abgeschrieben.

Nachdem in der Solvabilitatstbersicht die immateriellen Vermdgensgegenstande nicht angesetzt werden,
besteht eine Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht in Hohe von TEUR 39.

D. 1.2. Immobilien und Sachanlagen fiir den Eigenbedarf

. 2022 2022 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2021) Bewertungsansatz (2021)

Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR
Okonomischer Wert gemaB Anschaffungkosten

Immobilien fur den Ertragswertverfahren 10.913 | abzuglich planmaBiger 4.368 6.545

Eigenbedarf (Immobiliengutachten) (10.672) | Abschreibungen (4.457) (6.215)
Anschaffungskosten

Sachanlagen fur den - | abzuglich planmaBiger 137 -137

Eigenbedarf Kein Ansatz (-) | Abschreibungen (134) (-134)

Die Immobilie betrifft ein Gberwiegend eigengenutztes Objekt in Munchen, UhlandstraBe, das fur die
dauerhafte Nutzung bestimmt ist.

Der Wert der Immobilie wird in der Solvabilitatstbersicht mit dem nach den Vorschriften der Wertermitt-
lungsverordnung im Ertragswertverfahren ermittelten 6konomischen Wert (Marktwert) angesetzt. Die
Bewertung erfolgt in regelmaBigen Abstanden durch einen externen ¢ffentlich bestellten und vereidigten
Sachverstandigen. Der Zeitwert wurde zuletzt zum Stichtag 10.11.2022 ermittelt.

Die Bewertung der Immobilie nach HGB erfolgt zu Anschaffungskosten nach dem gemilderten Niederst-
wertprinzip, vermindert um lineare, planmaBige Abschreibungen entsprechend der betrieblichen Nut-
zungsdauer.

Bei den Sachanlagen handelt es sich ausschlieBlich um Betriebs- und Geschaftsausstattung. Fur diese Sach-
anlagen wird keine Marktwertermittlung durchgefuhrt und daher erfolgt kein Ansatz in der Solvabilitats-
Ubersicht.

Ein Ansatz der bestehenden Leasingvertrage mit dem unter IFRS 16 anzusetzenden beizulegenden Zeit-

wert in der Solvabilitatstbersicht erfolgt nicht. Der Uberschuss der Verbindlichkeiten Uber die Vermégens-
werte ist im Rahmen der definierten Wesentlichkeitsgrundsatze hier als unwesentlich zu bewerten.
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In der HGB-Bilanz sind diese Sachanlagen zu fortgeftihrten Anschaffungskosten aktiviert und werden

linear Uber ihre wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht in Hohe von TEUR 6.408 resultiert fir Immobilien

sowie Sachanlagen fur den Eigenbedarf aus den unterschiedlichen Bewertungsverfahren.

D.1.3. Anlagen (auBer Vermégenswerte fir indexgebundene und fondsgebundene Vertrédge)

. 2022 2022 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2021) Bewertungsansatz (2021)
Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR
Immobilien Okonomischer Wert geméaB Anschaffungkosten
(auBer zur Eigen- Ertragswertverfahren 843 | abzuglich planméaBiger 335 508
nutzung) (Immobileingutachten) (828) | Abschreibungen (346) (482)

Ertragswertverfahren;
Anteile an Wegen § 211 VAG keine Anschaffungkosten nach
verbundenen Ermittlung eines ange- 1.856 | dem gemilderten 1.742 114
Unternehmen passten Equity-Wertes (2.077) | Niederstwertprinzip (1.742) (335)
Anschaffungskosten nach
Fortgefihrte 2.223 | dem gemilderten Niederst- 2.223 0
Beteiligungen Anschaffungskosten (2.223) | wertprinzip (2.223) 0)
Theoretischer Kurs Beizulegender Wert
Mid Swap-Zinsstruktur- gemaB § 341b Abs. 1 HGB
kurve sowie emittenten- 29.327 | (gemildertes 30.000 -673
Schuldscheindarlehen | spezifische Credit-Spreads (36.918) | Niederstwertprinzip) (35.000) (1.918)
Theoretischer Kurs
Mid Swap-Zinsstruktur-
Namensschuld- kurve sowie emittenten- 31.093 | Bewertung zum Nenn- 37.000 -5.907
verschreibungen spezifische Credit-Spreads (45.170) | betrag gemaB § 341c HGB (43.000) (2.170)
Ausleihungen an Un-
ternehmen mit denen
ein Beteiligungsver- | Handeslrechtlicher Buch- 4.000 | fortgefuhrte 4.000 0
haltnis besteht wert als Zeitwertsurrogat (0) | Anschaffungskosten ) (0)
Beizulegender Wert
Rucknahmepreis der Kapi- gemal § 341b Abs. 2 HGB
Wertpapier-Spezial- | talverwaltungsgesellschaft 176.135 | (gemildertes 185.157 -9.022
fonds (6konomischer Wert) (139.935) | Niederstwertprinzip) (132.417) (7.518)
Beizulegender Wert
Rucknahmepreis der Kapi- gemaB § 341b Abs. 2 HGB
Immobilien-Spezial- | talverwaltungsgesellschaft 97.532 | (gemildertes 75.986 21.546
fonds (6konomischer Wert) (97.023) | Niederstwertprinzip) (75.935) | (15.088)
Einlagen (auBer Bewertung zum Nenn- 110 | Bewertung zum Nenn- 110 0
Zahlungsaquivalente) | betrag gemaB § 341c HGB (110) | betrag gemaB § 341c HGB (110) 0)

Immobilien (auBer zur Eigennutzung)

Die Uberwiegend eigengenutzte Immobilie (siehe Abschnitt D.1.2) ist zu einem geringen Teil vermietet.

Die Aufteilung der Anteile des gemischt genutzten Gebaudes erfolgt anhand von Flachenschlisseln.
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D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

Die Bewertung der fremdgenutzten Immobilienanteile in der Solvabilitatstubersicht sowie in der HGB-Bilanz
erfolgt analog dem Ansatz der Immobilienanteile ftr den Eigenbedarf.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht in Hohe von TEUR 508 resultiert aus den unter-

schiedlichen Bewertungsverfahren.

Anteile an verbundenen Unternehmen, einschlieBlich Beteiligungen

Bei den Anteilen an verbundenen Unternehmen handelt es sich um die strategische Beteiligung an einem
Versicherungsunternehmen. Die AUXILIA ist an der KS Versicherungs-AG, Minchen mit 74,00 % beteiligt.
Die Beteiligung betrifft 40,08 % der Anteile an der rightmart GmbH, Bremen.

Der Zeitwert der Anteile an verbundenen Unternehmen einschlieBlich Beteiligungen wird mit dem Ertrags-
wertverfahren ermittelt. Eine Bérsennotierung der Anteile liegt nicht vor. Ein angepasster Equity-Wert
ist aufgrund der fur die KS Versicherungs-AG geltenden Befreiungsvorschrift nach § 211 VAG nicht zu

ermitteln.

In der HGB-Bilanz werden die Anteile an verbundenen Unternehmen einschlieBlich Beteiligungen mit den
fortgefihrten Anschaffungskosten ausgewiesen.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht in Hohe von TEUR 114 resultiert aus den unter-
schiedlichen Bewertungsmethoden.

Unternehmensanleihen (im Direktbestand)

Im Direktbestand werden ausschlieBlich Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen gehal-
ten und in der Solvabilitatstbersicht zum Marktwert inklusive der Stiickzinsen ausgewiesen (Marktwert:
TEUR 59.297, Stuckzinsen: TEUR 1.123). Dartber hinaus bestehen Ausleihungen an Unternehmen mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht.

Fur die Namenspapiere im Direktbestand liegen keine aktiven Markte vor. Fur diese Papiere wird als Zeit-
wert ein theoretischer Kurs je Papier ermittelt. Die Zeitwerte werden Uber eine Mid Swap-Zinsstruktur-
kurve sowie emittentenspezifische Credit Spreads ermittelt und in der Solvabilitatstibersicht um

die bis zum Bewertungsstichtag abgegrenzten Zinsen erhéht. Der Zeitwert der Ausleihungen an Unterneh-
men mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht entspricht den fortgefthrten Anschaffungskosten.

In der HGB-Bilanz werden die im Direktbestand gehaltenen Namenspapiere getrennt nach Namensschuld-
verschreibungen und Schuldscheindarlehen bewertet. Schuldscheindarlehen sind dem Anlagevermogen
zugeordnet und werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip gemaB § 341b Abs. 1 HGB bewertet.
Namensschuldverschreibungen sind zum Nennbetrag gemaB § 341c HGB angesetzt und werden mit
TEUR 32.000 dem Anlagevermdgen sowie mit TEUR 5.000 dem Umlaufvermdgen zugeordnet.

Die Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht werden mit den fortge-
fuhrten Anschaffungskosten ausgewiesen.
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Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht fur die Posten Schuldscheindarlehen und Namens-
schuldverschreibungen betragt TEUR -6.580 und ist auf unterschiedliche Bewertungsverfahren zurtickzu-
fuhren. Bei den Ausleihungen an Unternehmen mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, gibt es keine
Bewertungsdifferenzen. Der Zeitwert entspricht dem Buchwertansatz.

Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Unter Organismen fur gemeinsame Anlagen werden Investmentfonds ausgewiesen. Ein Investmentfonds
bezeichnet ein von einer Kapitalanlagegesellschaft verwaltetes Sondervermégen. Dieses Sondervermogen
wird in Wertgegenstanden wie zum Beispiel Aktien, Anleihen und Immobilien angelegt. Bei den Invest-
mentfonds der AUXILIA handelt es sich um Wertpapier- und Immobilienspezialfonds. In der Solvabilitats-
Ubersicht werden die jeweiligen Organismen fur gemeinsame Anlagen als einheitlicher Vermogenswert
betrachtet.

Die von der AUXILIA gehaltenen Wertpapier-Spezialfonds beinhalten Aktien, Aktienfonds, ETFs (exchange-
traded funds), Anleihen und Rentenfonds sowie Zahlungsmittel (Bankkonten und Kassenbestande). Aktien
und ETFs werden ausschlieBlich in Wertpapier-Spezialfonds gehalten. In den Wertpapier-Spezialfonds ent-

haltene Anleihen sind Staatsanleihen und Unternehmensanleihen sowie Pfandbriefe. Da es sich ausschlieB3-
lich um nicht borsennotierte Investmentanteile handelt und somit fr die Fonds kein aktueller Borsenkurs

verfugbar ist, wird die Bewertung nach Aufsichtsrecht mit dem von der Kapitalverwaltungsgesellschaft be-
reitgestellten Ricknahmepreis durchgefuihrt. Die Wertpapier-Spezialfonds kénnen bérsentaglich zurtickge-

geben werden.

Die Immobilien in den Immobilien-Spezialfonds werden von Gutachterausschissen jéhrlich mit den aktuel-
len Marktwerten im Ertragswertverfahren bewertet. Die danach ermittelten Anteilswerte, welche Uber
Fondsreportings zur Verfiigung gestellt werden, kommen in der Solvabilitatstibersicht zum Ansatz. Die
Anteile an den Immobilien-Spezialfonds kdnnen in der Regel mit einer Ktindigungsfrist von sechs Monaten

zurtickgegeben werden.

In der HGB-Bilanz werden die Wertpapier- und Immobilien-Spezialfonds als einheitlicher Vermoégensgegen-
stand zu Anschaffungskosten ausgewiesen. Sie werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip gemaf
§ 341b Abs. 2 HGB bewertet.

Die Differenz zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht im Posten Organismen fur gemeinsame Anlagen
entsteht durch die unterschiedlichen Bewertungsverfahren und betragt TEUR 12.524.

Einlagen (auBer Zahlungsaquivalente)
Die Einlagen bei Kreditinstituten bzw. die anderen Kapitalanlagen betreffen Termineinlagen. Aufgrund der
kurzen Laufzeiten (bis zu einem Jahr) erfolgt die Bewertung in beiden Bilanzen zum Nennwert, welcher je-

weils dem Marktwert entspricht.

Es gibt keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.
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D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

D. 1.4. Einforderbare Betrage aus Riickversicherungsvertragen

. 2022 2022 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2021) Bewertungsansatz (2021)
Solvabilitat Il Solvabilitat I TEUR HGB TEUR TEUR

Indirekte Methode Best-
Einforderbare Betrage Estimate brutto minus Best-
aus Ruckversicherungs- Estimate netto reduziert 1.379 362 1.017
vertragen um erwarteten Ausfall (789) | Einzelbewertung (381) (408)

Nach Aufsichtsrecht sind die einforderbaren Betrdge aus Rickversicherung als Vermégenswert zu aktivie-
ren. Grundlage fur die Bewertung bilden die versicherungstechnischen Riickstellungen und die hierfur ver-
wendeten Bewertungsmethoden. Eine detaillierte Darstellung der versicherungstechnischen Ruckstellung
wird in Abschnitt D.2. beschrieben.

Die einforderbaren Betrage aus Rickversicherung werden getrennt fiir Schadenrtckstellungen und Prami-
enrlckstellung berechnet. Diese werden mittels des Brutto-Netto-Verfahrens reduziert um einen erwarte-

ten Ausfall bestimmt.

Nach HGB entspricht der Wert der einforderbaren Betrage dem Anteil des Rickversicherers an den ver-
sicherungstechnischen HGB-Ruckstellungen.

Die Bewertungsdifferenzen nach Aufsichtsrecht und Handelsrecht ergeben sich aus unterschiedlichen
Bewertungsmethoden.

D.1.5. Forderungen gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

. 2022 2022 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2021) Bewertungsansatz (2021)
Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR
Forderungen gegentber | Nennbetrag abzuglich Nennbetrag abzuglich
Versicherungen und Wertberichtigung fur un- 12.704 | Wertberichtigung fur un- 12.704 0
Vermittlern einbringliche Forderungen | (72.505) | einbringliche Forderungen | (12.505) (0)

Forderungen gegenutber Versicherungen und Vermittlern beinhalten fallige Betrage von Versicherungs-
nehmern, die im direkten Zusammenhang mit dem Versicherungsgeschaft stehen.

In der Solvabilitatsubersicht entsprechen die Zeitwerte der Forderungen gegenuber Versicherungen und

Vermittlern den HGB-Werten, da es sich um Forderungen mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr
handelt. Die Forderungen sind pauschalwertberichtigt um die Ausfallwahrscheinlichkeit der Gegenpartei.
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In der HGB-Bilanz werden die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an
Versicherungsnehmer und an den Versicherungsvermittler mit dem Nennbetrag angesetzt. Bei den Forde-
rungen an die Versicherungsnehmer wurde eine angemessene Pauschalwertberichtigung bertcksichtigt.

Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D. 1.6. Forderungen gegeniiber Riickversicherern

. 2022 2022 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2021) Bewertungsansatz (2021)

Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR
Forderungen gegentber 31 31 0
Ruckversicherern Nennbetrag (145) | Nennbetrag (145) 0)

Forderungen gegentber Ruckversicherern sind fallige vom Ruckversicherer sowie vom Zedenten geschul-
dete Abrechnungsforderungen. Die vom Zendenten geschuldeten Abrechnungsforderungen sind in Fremd-
wahrung und wurden mit dem Devisenkurs zum 31. Dezember 2022 bewertet.

In der Solvabilitatsubersicht entsprechen die Zeitwerte der Forderungen gegentber Rickversicherern den
HGB-Werten, da es sich um Forderungen mit einer Laufzeit von weniger als einem Jahr handelt.

In der HGB-Bilanz werden die Forderungen gegentber Ruckversicherern mit dem Nennbetrag angesetzt.

Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D.1.7. Forderungen (Handel, nicht Versicherung)

. 2022 2022 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2021) Bewertungsansatz (2021)

Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR
Forderungen (Handel, 590 590 0
nicht Versicherung) Nennbetrag (296) | Nennbetrag (296) (0)

Bei den Forderungen handelt es sich Gberwiegend um nicht saldierungsfahige Forderungen aus Einzelzu-

sagen und Rickdeckungsversicherungen sowie um Zinsforderungen der Ausleihungen.

In der Solvabilitatstbersicht entsprechen die Zeitwerte der sonstigen Forderungen den HGB-Werten.

In der HGB-Bilanz werden die sonstigen Forderungen mit dem Nennbetrag angesetzt.

Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.
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D. 1.8. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

. 2022 2022 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2021) Bewertungsansatz (2021)

Solvabilitat Il Solvabilitat I TEUR HGB TEUR TEUR
Zahlungsmittel und Zah- 12.679 12.679 0
lungsmitteldquivalente Nennbetrag (20.223) | Nennbetrag (20.223) 0)

Zahlungsmittel und Zahlungsmittenaquivalente beinhalten Sichteinlagen bei Banken.

Zahlungsmittel werden sowohl in der Solvabilitdtstbersicht als auch in der HGB-Bilanz mit dem Nominal-

betrag bewertet.
Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D.1.9. Sonstige nicht an anderer Stelle ausgewiesene Vermdgenswerte
Bei den anderen Vermégensgegenstanden, soweit nicht an anderer Stelle ausgewiesen, handelt es sich in
der Solvabilitatsubersicht um den HGB-Posten ,Sonstige aktive Rechnungsabgrenzungsposten”.

Die sonstigen aktiven Rechnungsabgrenzungsposten werden in der Solvabilitatstbersicht mit den Nenn-
betrdagen analog der Bewertung in der HGB-Bilanz angesetzt, da sie eine Laufzeit von weniger als einem
Jahr aufweisen.

Die Rechnungsabgrenzungsposten werden in der HGB-Bilanz zu Nennbetrdgen ausgewiesen. Die HGB-
Bilanz enthalt in den Posten ,Rechnungsabgrenzungsposten” zusatzlich die abgegrenzten Zinsen aus
Kapitalanlagen im Direktbestand in Hohe von TEUR 1.123 (im Vorjahr TEUR 1.390). Diese sind in der
Solvabilitatstbersicht innerhalb des Postens ,Unternehmensanleihen” in dessen Zeitwerten enthalten.

Die Differenz resultiert aus dem unterschiedlichen Ausweis der Posten ,abgegrenzte Zinsen aus Kapital-

anlagen”.

D.2. Versicherungstechnische Riickstellungen

Die versicherungstechnischen Ruckstellungen der AUXILIA umfassen ausschlieBlich Verpflichtungen aus
eingegangenen Versicherungsvertragen im selbst abgeschlossenen sowie im bernommenen Geschéft.

Der Wert der versicherungstechnischen Ruckstellungen entspricht in der Solvabilitatstbersicht der Summe
aus Schaden- und Pramienrlckstellung sowie der Risikomarge. Pramienrtickstellung und Schadenrtck-
stellung bilden zusammen den Besten Schatzwert.

Nach Handelsrecht beinhalten die versicherungstechnischen Rickstellungen die Bilanzposten Beitragstiber-
trage, Ruckstellung fur noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle sowie sonstige versicherungstechnische

Ruckstellungen.
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In den folgenden Tabellen sind die versicherungstechnischen Riickstellungen der AUXILIA aufgeteilt in

selbst abgeschlossenes und Ubernommenes Geschaft nach Aufsichtsrecht und nach Handelsrecht sowie

deren Differenzen jeweils zum 31.12.2022 dargestellt.

D.2.1. Selbst abgeschlossenes Geschaft:

. 2022 . 2022 Differenz

Bilanzposten Bewertungsansatz Bilanzposten Bewertungsansatz

Solvabilitat Il Solvabilitat II (2021) HGB HGB (2021)

TEUR TEUR TEUR

Pramienrickstellung | Bester Schatzwert 25.298 | Beitragstbertrage | Einzelbewertung 31.039 -5.741
(Best Estimate) nach (26.556) (pro rata temporis (30.344) (-3.788)
der Vereinfachungs- abzuglich nicht
methode von EIOPA Ubertragungsfahiger

Anteile (BMF-Schrei-
ben 30.04.1974))

Schadenriickstellung | Bester Schatzwert 137.566 | Ruckstellung fur Einzelbewertung 229.505| -91.939
(Best Estimate), (143.609) | noch nicht und statistische (210.015) | (-66.406)
mathematische abgewickelte Gruppenbewertung
Projektionsmethode Versicherungsfélle | mittels Chain-Lad-

Chain-Ladder plus der
zusatzlich Einzel-
bewertung
- | Sonstige Versiche- | Durchschnittsbewer- 30 -30
N/A (-) | rungstechnische | tung, stornierte Bei- (33) (-33)
Ruckstellungen trdge zu Beitragsein-
(Stornoruckstel- nahmen
lung)

Versicherungstechni-

sche Ruckstellungen 162.864 260.574 | -97.710

gesamt (170.165) (240.392) | (-70.227)

D.2.1.1. Pramienrickstellung (Best Estimate) fiir das selbst abgeschlossene Geschaft
Die Pramienrickstellung (Best Estimate) in der Solvabilitatstibersicht entspricht einer Ruckstellung fur
noch nicht eingetretene Schaden aus bereits eingegangenen Versicherungsverpflichtungen.

Fur die Bestimmung der Pramienrlckstellung werden daher die relevanten Zahlungseingange und
-ausgange berechnet. Hierzu wird der Zahlungseingang mittels der abgegrenzten Beitrdge des zum
Stichtag vorhandenen Versicherungsbestandes bestimmt. Fur Zahlungsausgange werden sowohl die
Schaden- als auch die Kostenquote der Geschaftsplanung angesetzt.

D.2.1.2. Beitragsiibertrdge (HGB) fiir das selbst abgeschlossene Geschaft

Die Ermittlung der Beitragstbertrage erfolgt nach der pro-rata-temporis Methode auf der Grundlage
der gebuchten Beitrége. Bei der Berechnung der nicht Gbertragungsfahigen Einnahmenanteile ist das
Schreiben des Bundesministers der Finanzen vom 30.04.1974 zugrunde gelegt.

Die in der HGB-Bilanz ausgewiesene Ruckstellung fur Beitragstbertrage (TEUR 31.039) wird in der Gegen-
Uberstellung Solvabilitat-1l-Wert / HGB-Bilanz im Posten Pramienriickstellung (Best Estimate) gezeigt.
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D.2.1.3. Schadenriickstellung (Best Estimate) fiir das selbst abgeschlossene Geschaft
Verpflichtungen, die sich aus bereits verursachten oder eingetretenen Schaden ergeben, werden durch
den Barwert der besten Schatzwerte fur die ktnftig zu erbringenden Leistungen abgebildet. Hierbei
werden die erwarteten Leistungen in Schadenzahlungen und Schadenregulierungskosten unterschieden.

Die Ruckstellungen fir Schadenzahlungen auf bereits eingetretene, aber noch nicht bekannte (IBNR: Incur-
red but not reported) oder vollstéandig abgewickelte Versicherungsfalle (RBNS: Reported but not settled)

werden aus den erwarteten zuktnftigen diskontierten Schadenzahlungsstréomen fur diese Verpflichtungen
ermittelt und auf Basis von geschatzten Erwartungswerten gebildet. Die Ermittlung erfolgt anfalljahresindi-

viduell auf Basis einer homogenen Risikogruppe.

Bei der Bestimmung der Schadenriickstellung (Best Estimate) nach Aufsichtsrecht wird das Chain-Ladder-
Verfahren als aktuarielle Projektionsmethode verwendet. Bei der Projektion der Zahlungsstréme werden
alle ein- und ausgehenden Zahlungen berucksichtigt, die zur Abrechnung der Versicherungsverpflichtun-

gen wahrend deren Laufzeit anfallen.

Der Beobachtungszeitraum betragt derzeit 25 Jahre und wird jahrlich fortgeschrieben. Die zum 01.01.2021
in Kraft getretene Erhéhung der Gebihren nach dem Rechtsanwaltsvergltungsgesetz sowie die Inflations-
rate wurden bei der Reserveberechnung explizit bertcksichtigt.

D.2.1.4. Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Schadenféalle (HGB) fiir das selbst
abgeschlossene Geschaft

Die Ruckstellungen fur bekannte, noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle der Jahre 2020 bis ein-
schlieBlich 2022 sowie bereits eingetretene aber noch nicht gemeldete Versicherungsfalle werden unter
Anwendung einer statistischen Methode zur Gruppenbewertung i.S.d. § 240 HGB bewertet. Zur Anwen-
dung kommt das aktuariell anerkannte Chain-Ladder-Verfahren unter Bertcksichtigung angemessener Si-

cherheitszuschldge, um dem handelsrechtlichen Vorsichtsprinzip Rechnung zu tragen.

Die Ruckstellung fur Schadenregulierungsaufwendungen ist unter Beachtung des koordinierten Lander-
erlasses vom 02.02.1973 berechnet.

Zusammenfassend ist festzuhalten, dass die HGB-Schadenrtckstellungen in Hohe des nach verntnftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt sind (§ 253 Abs, 1 HGB).

D.2.1.5. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen (HGB)

Die sonstigen versicherungstechnischen Rickstellungen umfassen die Stornortickstellung zu Forderungen
aus dem Versicherungsgeschaft wegen Fortfall oder Verminderung des versicherungstechnischen Risikos.
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. 2022 . 2022 Diff:
Bilanzposten Bewertungsansatz (2021) Bilanzposten Bewertungsansatz (2021) frerenz
Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB HGB TEUR TEUR
Pramienrickstellung | Bester Schatzwert 148 | Beitragsubertrage | Aufgabe des Zeden- 153 -5

(Best Estimate) (125) ten (126) (-1)
Einzelbewertung
nach HGB
Schadenriickstellung | Bester Schatzwert 415 | Ruckstellung fur | Aufgabe des Zeden- 395 20
(Best Estimate) (91) | noch nicht ten sowie Nullstel- 6) (85)
mathematische Pro- abgewickelte lungsmethode
jektionsmethode Versicherungsfélle
.Bornhuetter-Fergu-
son” sowie Einzelbe-
wertung nach HGB
Versicherungstechni-
sche Ruckstellungen 563 548 15
gesamt (216) (132) (84)

D.2.2.1. Pramienriickstellung (Best Estimate) fiir das libernommene Geschaft

Fur die Verpflichtungen aus der zuktnftigen Risikotbernahme des zum Bilanzstichtags vorhandenen Versi-
cherungsbestandes werden aus Vereinfachungsgrinden aufgrund des sehr geringen Umfangs die handels-
bilanziellen Beitragstbertrage als bester Schatzwert der Pramienriickstellung angesetzt und diskontiert.

D.2.2.2. Beitragsiibertrage (HGB) fiir das iibernommene Geschaft
Fur die Beitragstibertrage werden die vom Zedenten ermittelten und genannten Beitragstbertrage heran-

gezogen.

Die in der HGB-Bilanz ausgewiesene Ruckstellung fir Beitragstibertrage TEUR 153 wird in der GegenUber-
stellung Solvency II-Wert / HGB-Bilanz im Posten Pramienriickstellung (Best Estimate) gezeigt.

D.2.2.3. Schadenriickstellung (Best Estimate) fiir das ibernommene Geschaft

Fur die Verpflichtungen aus bereits verursachten bzw. eingetretenen Schaden wurde aus Vereinfachungs-
grunden aufgrund des sehr geringen Umfangs zum einen die handelsbilanzielle Schadenrtckstellung
teilweise zuziglich Kostenaufschlage als bester Schatzwert angesetzt und diskontiert und die aktuarielle

Projektionsmethode Bornhuetter-Ferguson verwendet.

D.2.2.4. Riickstellungen fiir noch nicht abgewickelte Schadenfalle (HGB) fiir das ibernommene
Geschaft

Fur die Ruckstellungen fur noch nicht abgewickelte bekannte und unbekannte Versicherungsfalle wird in
Abhéngigkeit von den betreffenden aktiven Ruckversicherungsvertragen entweder die Aufgabe des Ze-
denten angesetzt oder von der sogenannten Nullstellungsmethode entsprechend § 27 Abs. 2 RechVersV

Gebrauch gemacht.

53



D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

D.2.2.5. Schwankungsriickstellung (HGB)
Im Berichtsjahr war keine Schwankungsruckstellung geméaB § 341h HGB in Verbindung mit § 29 RechVersV
zu bilden.

D.2.3. Risikomarge
Die Risikomarge ist ein Risikozuschlag auf die Best Estimate-Schaden- und Pramienrickstellung. Die Be-
rechnung erfolgt gemaB Artikel 37 DVO als Barwert der Kapitalkosten fir kinftig zu stellendes Solvenz-

kapital.
. . 2022 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz Bilanzposten Bewertungsansatz
Solvabilitat I Solvabilitat Il (2021) HGB HGB (2021)
TEUR TEUR TEUR
Barwert der
Kapitalkosten fur
kunftig zu stellendes
Solvenzkapital gem. 8.204 - 8.204
Risikomarge Artikel 37 DVO (9.332) | N/A N/A -) (9.332)

Die Risikomarge wird aktuariell nach den EIOPA Leitlinien zur Bewertung von versicherungstechnischen
Ruckstellungen, Leitlinie 62, Methode 2, berechnet. Aufgrund der Tatsache, dass es sich bei der AUXILIA
um einen sogenannten Monoliner handelt, kann im Vergleich zu anderen Versicherungsunternehmen nicht
von einer erhohten Komplexitat im Risikomodell ausgegangen werden. Die Methode ist daher den Risiken
und dem Geschaftsbereich der AUXILIA angemessen.

Uberleitung der versicherungstechnischen Riickstellungen nach Handelsrecht zu denen nach
Aufsichtsrecht

Die folgende Tabelle zeigt die einzelnen Komponenten der Uberleitung der versicherungstechnischen
Ruckstellung vom Handelsrecht zum Aufsichtsrecht, welche durch die unterschiedlichen Bewertungsan-
satze der beiden Rechnungslegungsstandards gepragt sind.

2022 2021

TEUR TEUR
Ruckstellungen nach Handelsrecht 261.122 240.612
Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen -30 -120
Schadenruckstellungen -91.919 -66.322
Beitragsubertrage / Pramienruckstellung -5.746 -3.789
Risikomarge 8.204 9.332
Ruckstellungen nach Aufsichtsrecht 171.631 179.713

Im Gegensatz zum Handelsrecht gibt es im Aufsichtsrecht keinen gleichlautenden Bewertungsansatz zu
den sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen, da eine Best Estimate-Sicht (Bester Schatzwert)

eingenommen wird.
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Im Handelsrecht werden die Schadenrtckstellungen gemaB3 § 252 Abs. 1 Nummer 4 HGB grundsatzlich
nach dem Vorsichtsprinzip bewertet - wohingegen nach Aufsichtsrecht eine Best Estimate-Bewertung mit-
tels aktuarieller Verfahren erfolgt. Zusatzlich werden die Ruckstellungen nach Aufsichtsrecht diskontiert.
Ein direkter Vergleich der einzelnen Posten, aus denen sich die Schadenrtckstellung jeweils zusammen-

setzt, ist damit nicht moglich.

In den Beitragsubertragen nach Handelsrecht ist als Abgrenzungsposten ein Kostenabzug fir Provisionen
bertcksichtigt, der nicht zum Bilanzstichtag abgegrenzt wird. Nach Aufsichtsrecht werden die Beitrags-
Ubertrage um den diskontierten erwarteten Gewinn, der aus den bereits gezeichneten aber noch nicht

verdienten Beitragen anfallt, gekurzt.

Da die Ruckstellungen nach Aufsichtsrecht zu Marktwerten bewertet werden, ist eine zusatzliche Risiko-
marge vorgesehen, welche die Hohe der Kapitalkosten widerspiegelt, die fir das Risikokapital bis zur
Abwicklung der Schaden benétigt werden. Im Handelsrecht gibt es kein Aquivalent zu diesem Posten.

D.2.4. Grad der Unsicherheit

Die Bestimmung der versicherungstechnischen Rickstellungen unterliegt einer gewissen Unsicherheit,
welche aus einer moglichen Abweichung der tatsachlichen kunftigen Schadenaufwénde von den heute
prognostizierten Aufwanden besteht. Der Grad der Unsicherheit bemisst sich darin, inwieweit zukinftige
Zahlungsstréme vorhergesagt werden kénnen. Zur Bestimmung der versicherungstechnischen Ruckstel-
lung wird eine Vielzahl von Annahmen getroffen, welche die zuktnftige Entwicklung der Schadenzahlun-
gen im Zeitablauf beschreiben sollen. Diese werden, wenn moglich aus historischen Verldufen abgeleitet
beziehungsweise mittels Expertenschatzung bestimmt. Die dabei getroffenen Annahmen und Inputdaten
werden regelmaBig - insbesondere im Rahmen der Validierung durch einen Vergleich mit den Erfahrungs-
werten (Backtesting) - Gberprift, sodass die mit den versicherungstechnischen Ruckstellungen naturgemaB
verbundenen Unsicherheiten insgesamt als beherrschbar anzusehen sind. Der Grad der Unsicherheit be-
lduft sich im Berichtsjahr auf TEUR 7.219 (im Vorjahr TEUR 6.385).

D.2.5. Relevante Annahmen zu kiinftigen MaBnahmen des Managements
Die aktuell bestehenden Geschafts- und Ruckversicherungsstrategien lassen keine wesentliche Verande-
rung der Best Estimate-Ruckstellungen erwarten.

Das oberste Unternehmensziel der AUXILIA ist der Erhalt ihrer Eigenstéandigkeit und Unabhéngigkeit. Um
dies zu erreichen, sind Wachstum im Kerngeschaft Rechtsschutz, die Entwicklung ihrer strategischen Be-
teiligung und neue Vertriebszugange wesentliche Einzelziele.

Die zunehmende Digitalisierung ist eines der wichtigsten Zukunftsthemen. Sie bietet branchentbergreifen-
de Chancen, stellt aber auch groBe Herausforderungen. Neu ist das Entstehen von Financial Homes und
Okosystemen, mit denen erfolgreiche Marktteilnehmer aus anderen Branchen in den Finanzdienstleis-
tungsmarkt drangen werden. Um das eigene Geschaftsmodell aktiv gegen aufkommende Wettbewerber

zu verteidigen, bedarf es der erfolgreichen digitalen Transformation des bestehenden Kerngeschéfts.
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D.2.6. Relevante Annahmen zum Verhalten der Versicherungsnehmer Die Bewertung der anderen Rickstellungen nach Aufsichtsrecht erfolgt zum beizulegenden Zeitwert
Das Verhalten der Versicherungsnehmer in Bezug auf Vertragsverlangerung, Kindigung oder Storno eines (Erfullungsbetrag). Nach Handelsrecht werden diese Rickstellungen mit dem nach verntinftiger kauf-
Vertrages wird laufend tberwacht. Die Annahmen Gber deren Verhalten beruhen auf der Analyse des mannischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrag angesetzt.

friheren Verhaltens und der Bewertung des erwarteten Verhaltens. In Planhochrechnungen werden

die Annahmen zum Verhalten der Versicherungsnehmer zahlenméaBig einbezogen. Dabei werden u.a. Es ergeben sich zum Bewertungsstichtag keine Unterschiede zwischen den Werten nach Aufsichtsrecht
wirtschaftliche Rahmenbedingungen wie auch gegebenenfalls die Auswirkungen von MaBnahmen des und Handelsrecht.

Managements in der Analyse bertcksichtigt.
D.3.2. Rentenzahlungsverpflichtungen

D.3. Sonstige Verbindlichkeiten Bilanzposten Bewertungsansatz 2022 rtungsansatz 2022 Differenz
Solvabilitat Il Solvabilitat II (2021) e (2021)
TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen sachverstandigen, vertrags-
o ] . i Anwartschaftsbarwertver- Anwartschaftsbarwertver-
willigen und voneinander unabhangigen Geschéftspartnern tbertragen oder beglichen werden kénnten. fahren gemaB IAS 19 fahren gemaB §253 HGB
Rentenzahlungs- (Projected Unit Credit 6.120 | (Projected Unit Credit 7.633 -1.513
. . S . . . flicht Method 7.506) | Method 6.772 734
Die sonstigen Verbindlichkeiten zum 31.12.2022 setzen sich wie folgt zusammen: e ethod) ( ) | Method) ‘ 4 (73%)
. - . Solvabilitat Il HGB Differenz Die Ruckstellung deckt zukinftige Rentenzahlungsverpflichtungen im Rahmen der betrieblichen Altersver-
Sonstige Verbindlichkeiten TEUR TEUR TEUR . . . . . .
sorgung. Die Bewertung erfolgt in beiden Bilanzen auf Basis der abgegebenen Leistungszusagen und stellt
Andere Rlckstellungen als wirtschaftlich die Erfullungsbetrége dar.
versicherungstechnische Rickstellungen 5.354 5.354 0
Rentenzahlungsverpflichtungen 6.120 7.633 -1.513 . : . . . .
£amUNGSVErpTIcnting Bei den Rentenzahlungsverpflichtungen wurde ein versicherungsmathematisches Gutachten fur die Solva-
Latente Steuerschulden 30415 /A 30415 bilitatstbersicht gemaB IAS 19 nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected Unit Credit Method)
Verbindlichkeiten gegentber . . . .
Versicherungen und Vermittlern 5543 5543 0 zugrunde gelegt. Es werden nicht nur die am Bilanzstichtag bekannten Anwartschaften und laufenden
. ; . ) , Renten bewertet, sondern auch ihre zuktnftige Entwicklung bertcksichtigt. Als Rechnungsgrundlagen
Verbindlichkeiten gegentber Rickversicherern 12 12 0 o .
o . _ wurden die Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck zugrunde gelegt. Der Zinssatz nach RuckAb-
Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung) 2.375 2.375 0 ] ) ) ] ] i ) ]
: — : zinsV, mit dem die Rentenzahlungsverpflichtungen abgezinst werden, betragt zum Bilanzstichtag 3,35 %.
Sonstige Verbindlichkeiten gesamt 49.819 20.917 28.902
Der Wert der arbeitnehmerfinanzierten Pensionsrickstellungen gemalB versicherungsmathematischem
D.3.1. Andere Riickstellungen als versicherungstechnische Riickstellungen Gutachten nach IAS 19 ist gekiirzt um arbeitnehmerfinanziertem Pensionsrickstellungsbetrag.
Bilanzposten Bewertungsansatz (22:2212) Bewertungsansatz (22:2212) 2UETE Fur die HGB-Bilanz wurde die Bewertung der Pensionsruckstellungen gemal3 § 253 HGB durchgefuhrt.
Solvabilitat II Solvabilitat Il Teur HGB TEUR TEUR Sie erfolgte ebenfalls nach der Projected Unit Credit Method und wurde von einem versicherungsmathe-
1.410 1.410 0 matischen Gutachter vorgenommen. Als Rechnungsgrundlagen wurden die Richttafeln 2018 G von
Sonstige Ruckstellungen | Erfullungsbetrag (1.684) | Erfullungsbetrag (1.684) ©) Prof. Dr. Klaus Heubeck zugrunde gelegt. Der Zinssatz, mit dem die Pensionsverpflichtungen abgezinst
3.944 3.944 0 werden, betragt zum Bilanzstichtag 1,78 % p.a.
Steuerrlckstellungen Erfallungsbetrag (0) | Erfullungsbetrag (0) (0)
Der Unterschied zwischen den Betragen nach Aufsichtsrecht und Handelsrecht in Hohe von TEUR -1.513
Unter diesem Posten werden im Wesentlichen Ruckstellungen fir sonstige Verpflichtungen sowie Rick- resultiert im Wesentlichen aus den abweichenden Diskontierungszinssatzen fur die Barwertmethode
stellungen fir Steuerverpflichtungen ausgewiesen. Diese Ruckstellungen werden nicht abgezinst, da ihre (IAS 19 in Hohe von 3,35 % p.a. und HGB in H6he von 1,78 % p.a.).

Restlaufzeit nicht mehr als ein Jahr betragt.

56 57



D. Bewertung fiir Solvabilitatszwecke

D.3.3. Latente Steuerschulden

. 2022 2022 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2021) Bewertungsansatz (2021)
Solvabilitat Il Solvabilitat I TEUR HGB TEUR TEUR

Bewertung gemaf Art. 15 30.415 - 30.415
Latente Steuerschulden DVO (27.221) | N/A )| (27.221)

Latente Steuerschulden resultieren aus temporaren Differenzen zwischen dem Ansatz und der Bewertung
von Vermogenswerten und Verbindlichkeiten in der Solvabilitatstubersicht im Vergleich zu den Werten der
Steuerbilanz. Die wesentlichen Abweichungen zwischen aufsichts- und steuerrechtlichen Wertansatzen
ergeben sich bei den Posten Anlagen (insbesondere Unternehmensanleihen sowie Organismen fur ge-
meinsame Anlagen) sowie bei den versicherungstechnischen Posten und den Rentenzahlungsverpflichtun-
gen.

Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt in der Solvabilitatstibersicht gemaB Art. 15 DVO und entspricht
dabei grundsatzlich den Vorschriften des IAS 12, wonach latente Steuern aufgrund der zeitlich begrenzten
Unterschiede zwischen den Wertansatzen in der Solvabilitatstbersicht und den Steuerbilanzwerten gebil-
det werden. Die Berechnung erfolgt mit einem einheitlichen unternehmensindividuellen Steuersatz fir alle
Bilanzposten in Hohe von 32,975 %.

Im Geschaftsjahr bestehen sowohl latente Steuerschulden TEUR 32.074 als auch latente Steueranspriiche
TEUR 1.659, die saldiert als Verbindlichkeit in Héhe von TEUR 30.415 angesetzt werden.

In der HGB-Bilanz ergibt sich nach Saldierung ein Aktiviberhang. Von dem Wahlrecht zum Ansatz aktiver
latenter Steuern nach § 274 Abs. 1 S. 2 HGB wurde kein Gebrauch gemacht.

D.3.4. Verbindlichkeiten gegeniiber Versicherungen und Vermittlern

. 2022 2022 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2021) Bewertungsansatz (2021)
Solvabilitat Il Solvabilitat I TEUR HGB TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegen-

Uber Versicherungen und 5.543 5.543 0
Vermittlern Erfullungsbetrag (6.174) | Erfullungsbetrag (6.174) )

Die Verbindlichkeiten gegenuber Versicherungen und Vermittlern betreffen im Wesentlichen Verbindlich-
keiten aus dem Versicherungsgeschaft und beinhalten geschuldete Beitrdge gegentber Versicherungs-
nehmern. Dabei handelt es sich Gberwiegend um vorausbezahlte Beitrdge der Versicherungsnehmer.

Die Verbindlichkeiten gegentber Versicherungen und Vermittlern sind unter Aufsichtsrecht mit dem bei-
zulegenden Zeitwert ohne Berlcksichtigung eines Ausfallrisikos angesetzt. Da kein aktiver Markt fur
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Verbindlichkeiten gegentber Versicherungen und Vermittlern vorliegt und diese Verbindlichkeiten eine
Laufzeit von weniger als einem Jahr aufweisen, entsprechen die aufsichtsrechtlichen Zeitwerte dem nach
Handelsrecht ermittelten Erfullungsbetrag.

Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D.3.5. Verbindlichkeiten gegeniiber Riickversicherern

. 2022 2022 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2021) Bewertungsansatz (2021)
Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegen- 12 12 0
Uber Ruckversicherern Erfallungsbetrag (29) | Erfullungsbetrag (29) (0)

Unter diesem Posten werden gegentber Ruckversicherern geschuldete Abrechnungsverbindlichkeiten

ausgewiesen.

Nach Aufsichtsrecht werden diese Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert ohne Bertcksichtigung
eines Ausfallrisikos angesetzt. Da kein aktiver Markt vorliegt und diese Verbindlichkeiten eine Laufzeit von
weniger als einem Jahr aufweisen, entsprechen die aufsichtsrechtlichen Zeitwerte dem nach Handelsrecht
ermittelten Erfullungsbetrag.

Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.

D.3.6. Verbindlichkeiten (Handel, nicht Versicherung)

. 2022 2022 Differenz
Bilanzposten Bewertungsansatz (2021) Bewertungsansatz (2021)
Solvabilitat Il Solvabilitat Il TEUR HGB TEUR TEUR
Verbindlichkeiten (Handel, 2.375 2.375 0
nicht Versicherung) Erfullungsbetrag (2.733) | Erfallungsbetrag (2.733) 0)

Zu diesen Verbindlichkeiten zdhlen fallige Betrdge an ¢ffentliche Einrichtungen, Lieferanten und andere
Geschaftspartner, die nicht versicherungsbezogen sind.

Nach Aufsichtsrecht werden diese Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert ohne Bertcksichtigung
eines Ausfallrisikos angesetzt. Da kein aktiver Markt vorliegt und diese Verbindlichkeiten eine Laufzeit von
weniger als einem Jahr aufweisen, entsprechen die aufsichtsrechtlichen Zeitwerte dem nach Handelsrecht

ermittelten Erflllungsbetrag.

Es bestehen keine Bewertungsdifferenzen zwischen Aufsichtsrecht und Handelsrecht.
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D.4. Alternative Bewertungsmethoden

Alternative Bewertungsmethoden werden nicht angewendet. Die AUXILIA halt sich bei der Bewertung der
Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten an Artikel 9 DVO.

D.5. Sonstige Angaben

Methodenanderungen in der Bewertung gegentber dem 31.12.2022 waren nicht zu verzeichnen.

Andere wesentliche Informationen zur Bewertung der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten fur Solvabi-
litatszwecke sind bereits in den Abschnitten D.1. bis einschlieBlich D.4. enthalten.
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E. 1. Eigenmittel

Angaben zu den Eigenmitteln zugrunde gelegten Zielen, Leitlinien und Verfahren
GemaB § 89 Abs. 1 VAG missen Versicherungsunternehmen stets Gber anrechnungsfahige Eigenmittel
in Hohe der Solvabilitatsanforderung verfiigen, um den Verpflichtungen gegentber den Versicherungs-

nehmern nachkommen zu kénnen.

Zentraler Punkt der Eigenmittelanforderungen ist die Einteilung der vorhandenen Eigenmittel in drei unter-

schiedliche Qualitatsklassen (, Tiers").

Zur Einhaltung der gesetzlichen Vorschriften hat die AUXILIA Leitlinien zu ihren Eigenmitteln und zum
Kapitalmanagement aufgestellt, in welchen im Berichtsjahr keine wesentlichen Anderungen durchgefiihrt

wurden.
Der Zeithorizont der Planung der Eigenmittel umfasst das laufende und die drei folgenden Jahre.

Die Eigenmittel setzen sich grundsatzlich zusammen aus den Basiseigenmitteln und den ergénzenden

Eigenmitteln.

Bei den Eigenmitteln der AUXILIA handelt es sich ausschlieBlich um Basiseigenmittel. Basiseigenmittel sind
der Uberschuss der Vermégenswerte tber die Verbindlichkeiten; diese bestanden zum 31.12.2022 aus
Grundkapital, Kapitalrticklage, Gewinnrticklagen, Bewertungsunterschieden und Bilanzgewinn. Weitere
anerkannte Basiseigenmittel (nachrangige Verbindlichkeiten) liegen nicht vor. Es ist nicht vorgesehen, in

den nachsten Jahren Hybridkapital aufzunehmen.
Erganzende Eigenmittel sind nicht vorhanden; deren Aufnahme ist auch nicht geplant.

Die Eigenmittel erfullen die Solvency ll-Kriterien (standige Verfligbarkeit, Verlustausgleichsfahigkeit, keine

Ruckzahlung).

Ausschittungen an den einzigen Gesellschafter KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V. sind unverdndert zum Vorjahr
nicht erfolgt. Auch fur das Jahr 2022 wird vom Vorstand und Aufsichtsrat vorgeschlagen, den Bilanzge-
winn nicht auszuschttten. Der Bilanzgewinn 2022 in Hohe von TEUR 668 soll auf neue Rechnung vorge-

tragen werden.

Das Eigenkapital der Gesellschaft soll kiinftig auch weiterhin durch Thesaurierung kontinuierlich gestarkt

werden.

61



E. Kapitalmanagement

Zusammensetzung, Héhe und Qualitdt der Eigenmittel
Der Uberschuss der Vermégenswerte tiber die Verbindlichkeiten in der Solvabilitdtsibersicht verteilt sich
auf die Tiers wie folgt:

Gesamt Tier 1 Tier 1
2022 2022 2021
TEUR TEUR TEUR
Grundkapital
— eingezahlt 46.400 46.400 46.400
— eingefordert, aber noch nicht bezahlt - - -
Kapitalrticklage 20.500 20.500 15.000
Gewinnrucklagen 19.044 19.044 10.176
Ausgleichsriicklage 74.085 74.085 66.246
darin enthalten sind:
— Bewertungsunterschiede HGB / Solvency I 73.417 73.417 65.414
— Bilanzgewinn 668 668 832
Kirzung der Ausgleichsricklage
durch geplante Ausschittung - - -
Nachrangige Verbindlichkeiten - - -
Erganzende Eigenmittel - - -
Gesamte Eigenmittel 160.030 160.030 137.821

Samtliche Eigenmittel der AUXILIA sind im Fall einer Liquidation verftgbar, um Verluste aufzufangen und
nachrangig gegentber anderen Verbindlichkeiten. Damit sind sie in die héchste Qualitatsklasse Tier 1
einzustufen. Das eingezahlte Grundkapital, welches das qualitativ hochwertigste Eigenmittel darstellt,
umfasst rund 29,0 % (im Vorjahr 33,7 %) der gesamten Eigenmittel.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt TEUR 46.400 und ist vollstandig eingezahlt.

Auf Beschluss der Hauptversammlung wurden durch den Alleinaktionar KRAFTFAHRER-SCHUTZ e.V. im
Mai 2022 gemal § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB TEUR 5.500 in die Kapitalrticklage zugezahlt. Die Kapitalrtickla-
ge belauft sich zum 31.12.2022 auf TEUR 20.500.

Aus dem Jahrestiberschuss wurden den gesetzlichen Gewinnrticklagen TEUR 369 zugefuihrt

(§ 150 Abs. 2 AktG), sodass sich diese nunmehr auf TEUR 1.044 belaufen. Den anderen Gewinnrtcklagen
wurden gemal3 § 58 Abs. 2 AktG TEUR 8.500 zugefiihrt, sodass sich diese nunmehr auf TEUR 18.000 er-
hoht haben.

Es ergibt sich im Berichtsjahr ein Bilanzgewinn von TEUR 668 (im Vorjahr TEUR 832).

Zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderungen in Héhe von TEUR 55.642 (im Vorjahr TEUR 71.644) sind
TEUR 160.030 (im Vorjahr TEUR 137.821) der verfligbaren Tier 1-Eigenmittel anrechnungsfahig.
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Ebenso ist ein Betrag in Hohe von TEUR 160.030 (im Vorjahr TEUR 137.821) der verfugbaren Tier 1-Eigen-
mittel zur Bedeckung der in Hohe von TEUR 25.039 (im Vorjahr TEUR 27.712) bestehenden Mindest-
kapitalanforderungen anrechnungsfahig.

Die SCR-Eigenmittelbedeckungsquote ist der Quotient aus den anrechnungsfahigen Eigenmitteln und der
Solvabilitatskapitalanforderung. Eine ausreichende Kapitalreserve fur Extremszenarien wird ab einer SCR-
Quote von mindestens 100 % erreicht. Ab diesem Wert hat die AUXILIA genug Kapitalreserven, um die
Leistungen an Versicherungsnehmer zu gewahrleisten und den Bestand des Unternehmens auch bei
Eintritt sehr unwahrscheinlicher Risiken sicherzustellen. Das MCR wird mit Hilfe des besten Schatzwerts
der versicherungstechnischen Netto-Ruckstellungen und der gebuchten Netto-Prémien der letzten zwolf
Monate ermittelt. Als Wertgrenzen hinsichtlich der Bestimmung des MCR sind mindestens 25 % und
maximal 45 % des SCR vorgeschrieben. Im vorliegenden Fall Uberschreitet das MCR die Obergrenze um
TEUR 2.231, wodurch das MCR mit TEUR 25.039 Anwendung findet.

Die SCR-Quote der AUXILIA betragt per 31.12.2022 288 % (im Vorjahr 192 %). Die MCR-Bedeckungsquo-
te, der Quotient aus anrechnungsfahigen Eigenmitteln und Mindestkapitalanforderung, liegt zum gleichen
Zeitpunkt bei 639 % (im Vorjahr 497 %). Der Anstieg der Bedeckungsquoten resultiert vor allem aus der
Starkung der Eigenmittel der AUXILIA sowie aus einer Reduzierung der notwendigen Kapitalanforderun-
gen infolge der erstmalig durchfihrbaren Fonds-Durchschau bei einem GroBteil der Immobilien-Spezial-
fonds und der Reduzierung des symmetrischen Anpassungsfaktors.

Eine genauere Erlduterung dazu findet sich in Kapital C.2 dieses Berichts.

Unterschiede zwischen Eigenkapital nach HGB und fiir Solvabilitdtszwecke berechnetem
Uberschuss der Vermégenswerte iiber die Verbindlichkeiten

Unterschiede zwischen dem handelsrechtlichen Eigenkapital und dem Uberschuss der Vermdgenswerte
Uber die Verbindlichkeiten laut Solvabilitatstibersicht resultieren insbesondere aus Bewertungsunterschie-
den bei den Anlagen, den versicherungstechnischen Ruckstellungen sowie den latenten Steuern.

Uberleitung HGB-Eigenkapital zu Solvency lI-Eigenmittel %‘E)SE %gj;
HGB-Eigenkapital (inkl. Bilanzgewinn) 86.612 72.407
Bewertungsunterschied Immaterielle Vermogenswerte -39 -58
Bewertungsunterschied Immobilien und Sachanlagen 6.408 6.081
Bewertungsunterschied Anlagen 6.566 27.511
Bewertungsunterschied Betrdge aus Ruckversicherung 1.017 408
Bewertungsunterschied Sonstige Vermodgenswerte -1.123 -1.472
Bewertungsunterschied Versicherungstechnische Ruckstellungen

inkl. Risikomarge 89.491 60.899
Bewertungsunterschied Rentenzahlungsverpflichtungen 1.513 -734
Bewertungsunterschied Latente Steuern -30.415 -27.221
Solvency Il-Eigenmittel 160.030 137.821
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Die im Vergleich zum Vorjahr héhere Bewertungsdifferenz der versicherungstechnischen Riickstellungen
resultiert im Wesentlichen aus dem starkeren Anstieg der Schadenrtickstellung nach HGB im Vergleich zur
Best Estimate, welche aufgrund des deutlichen Zinsanstieges und des daraus resultierenden Abzinsungsef-
fektes rucklaufig war. Dartber hinaus ging der Unterschied bei den Anlagen zurtick, vor allem bedingt
durch den massiven Abbau von Bewertungsreserven infolge des deutlichen Zinsanstieges und von Spread-

ausweitungen.

Die Erh6hung der latenten Steuerschulden resultiert im Wesentlichen aus héheren Bewertungsunter-
schieden der versicherungstechnischen Rickstellungen zu den steuerbilanziellen Werten. Dieser Unter-
schied wird durch den Ruickgang des Bewertungsunterschiedes bei den Anlagen kompensiert.

Ubergangsregelungen nach Artikel 308b Absétze 9 und 10 der Richtlinie 2009/138/EG wurden fir keinen
Basiseigenmittelbestandteil angewandt.

Von den Eigenmitteln wurden keine Posten abgezogen.

Beschrankungen, die sich auf die Verfugbarkeit und Ubertragbarkeit von Eigenmitteln innerhalb des Unter-
nehmens auswirken, bestehen nicht.

E.2. Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

Die Solvenzkapitalanforderung der AUXILIA belduft sich zum 31.12.2022 auf TEUR 55.642 (im Vorjahr
TEUR 71.644), die Mindestkapitalanforderung auf TEUR 25.039 (im Vorjahr TEUR 27.712). Die Mindest-
kapitalanforderung betragt bei der AUXILIA 45 % der Solvenzkapitalanforderung zum 31.12.2022. Der

endgultige Betrag der Solvenzkapitalanforderung unterliegt noch der aufsichtlichen Prifung.

Die Solvenzkapitalanforderung wird wie folgt nach Risikomodulen aufgeschlusselt, bei denen das Unter-

nehmen die Standardformel anwendet:

SCR SCR

Risikomodul 2022 2021
TEUR TEUR

Marktrisiko 57.211 74.995
Ausfallrisiko 2.035 2.002
Nichtlebensversicherungstechnisches Risiko 39.462 39.212
Operationelles Risiko 4.903 5.111
Diversifikationseffekte -20.594 -22.455
Verlustausgleichsfahigkeit latenter Steuern -27.375 -27.221
SCR insgesamt 55.642 71.644
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Gegenlber dem Vorjahr hat sich die Solvenzkapitalanforderung der AUXILIA damit um 22,3 % vermin-
dert, was vor allem auf ein um TEUR 17.784 geringeres Marktrisiko (nach Diversifikation) zurtickzufthren
ist. Insbesondere ging die Risikoexponierung durch die erstmalig durchfthrbare Fonds-Durchschau bei
einem GroBteil der Immobilien-Spezialfonds zurtick. Eine genauere Erlduterung dazu findet sich in Kapital
C.2 dieses Berichts. Die Mindeskapitalanforderung ging um 9,6 % zuriick.

Im Berichtsjahr bestanden sowohl latente Steuerschulden von TEUR 32.074 als auch latente Steueran-
spruche von TEUR 1.659, die saldiert als Verbindlichkeit in Héhe von TEUR 30.415 gezeigt werden. Die Risi-
kobelastung moglicher Steuerschulden bei einem 200-jéhrigen Schockereignis kann durch die Verlustaus-
gleichsfahigkeit latenter Steuern geschmalert werden. Die Hohe richtet sich maximal nach den temporéren
bestehenden latenten Steuerschulden sowie den Steuern fir prognostizierte zuktnftige Gewinne. Da die
Werthaltigkeit zuktnftiger Gewinne von einer Reihe unbekannter GréBen abhéngig ist und diese auch
nachhaltig verifiziert werden mussen, wurde die risikoabsorbierende Wirkung latenter Steuern und damit
die Reduzierung der Eigenmittelanforderungen in 2022 mit der Steuerlast der Solvenzkapitalanforderun-
gen in Héhe von TEUR 27.375 angesetzt.

Die AUXILIA nutzt die Standardformel unter Anwendung eines unternehmensspezifischen Parameters
fur die Standardabweichung fiir das Nichtlebensversicherungsriickstellungsrisiko. Die BaFin hat die Ver-
wendung des Parameters im Dezember 2015 genehmigt.

In Deutschland wurde von der Option aus Art. 51 Abs. 2 Unterabsatz 3 der Richtlinie 2009/138/EG
Gebrauch gemacht, wodurch seit dem SFCR 2020 die quantitativen Auswirkungen der Verwendung eines
USP offenzulegen sind. Durch den Einsatz des unternehmensspezifischen Parameters fur die Standard-
abweichung fur das nichtversicherungstechnische Risiko erhoht sich die SCR-Bedeckungsquote um

22 %-Punkte, die MCR-Bedeckungsquote um 49 %-Punkte.

Die AUXILIA wendet keine vereinfachten Berechnungen an.

E.3. Verwendung des durationsbasierten Untermoduls Aktienrisiko bei der
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

Das durationsbasierte Untermodul Aktienrisiko wird bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
nicht angewandt.

E.4. Unterschiede zwischen der Standardformel und etwa verwendeten internen

Modellen

Ein internes Modell bzw. internes Partialmodell wird nicht verwendet.
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E.5. Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung und Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung

Die Mindestkapitalanforderung und die Solvenzkapitalanforderung wurden im Jahr 2022 jederzeit

eingehalten.

E.6. Sonstige Angaben

Alle wesentlichen Angaben Uber das Kapitalmanagement der AUXILIA sind bereits in den Abschnitten E1
bis E5 beschrieben.

Munchen, den 6. April 2023

AUXILIA Rechtsschutz-Versicherungs-AG
Der Vorstand

Huber Besli Rademacher Schawjinski
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Glossar

Asset-Liability-Management
Managementkonzept, bei dem Entscheidungen zu Unternehmensaktiva (insbesondere Kapitalanlagen) und
Unternehmenspassiva (insbesondere versicherungstechnische Ruckstellungen) aufeinander abgestimmt

werden, um Risiken zu Uberwachen und zu steuern.

Basiseigenmittel

Eigenmittel bestehen aus Basiseigenmitteln und ergéanzenden Eigenmitteln. Basiseigenmittel setzen sich
aus dem Uberschuss der Vermdgenswerte tber die Verbindlichkeiten und den nachrangigen Verbindlich-
keiten zusammen.

Bedeckung
Verhéltnis der anrechnungsfahigen Eigenmittel zum Risikokapital (SCR). Bei einer Bedeckung von > 100 %
gilt ein Unternehmen als solvent.

Chain Ladder (-Methode)

Aktuarielles Standardverfahren, mit dem der Ruckstellungsbedarf fur zukiinftige Schadenaufwande
geschatzt wird; es unterstellt, dass der Schadenstand um einen in allen Anfalljahren gleichen Faktor zu-
nimmt. Der erwartete Gesamtschaden wird bei diesem Verfahren ausschlieBlich auf der Basis historischer
Daten des Versicherers bestimmt.

ETF (Exchange Traded Fund)
Borsengehandelter Fonds, der die Wertentwicklung eines Index, wie beispielsweise des DAX, abbildet.

International Accounting Standards (IAS)
Internationale Rechnungslegungsstandards

International Financial Reporting Standards (IFRS)
Internationale Rechnungslegungsstandards

Look-Through

Zur Ermittlung der Solvenzkapitalanforderungen fur das Marktrisiko findet bei den Investmentfonds eine
Durchschau (Look-Through) statt. Es werden damit die Risiken der einzelnen Verm&gensposten innerhalb
der Investmentfonds festgestellt.

Minimum Capital Requirement (MCR)

Das MCR bezeichnet die Mindestanforderung an die Héhe der Eigenmittel, deren Unterschreitung ernst-
haft die Interessen der Versicherungsnehmer gefahrdet und aufsichtsrechtliche MaBnahmen zur Folge
haben wird.

Own Risk and Solvency Assessment (ORSA)

Das Own Risk and Solvency Assessment (ORSA) ist ein wesentlicher Bestandteil des Governance-Systems
von Versicherungsunternehmen. Dabei sollen Versicherungsunternehmen regelmaBig ihre unternehmens-
individuelle Risiko- und Solvabilitatssituation beurteilen.
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Risikomarge
Es handelt sich um einen Sicherheitszuschlag innerhalb der versicherungstechnischen Rickstellungen.

Solvabilitatsbedarf

Unternehmensindividueller Bedarf an Eigenmitteln, der von den Versicherungsunternehmen benétigt wird,
um die sich aus dem Versicherungsgeschaft ergebenden Verpflichtungen auch bei Eintritt von Risiken dau-
erhaft zu erfallen. Die Ermittlung erfolgt durch Beurteilung der unternehmenseigenen Risikosituation.

Solvency Capital Requirement (SCR)
Das SCR bezeichnet das benétigte Solvenzkapital.

Sensitivitdatsanalyse

Kontrolle der Stabilitdt eines Rechenergebnisses bei Variation des Dateninputs bzw. der Parameter der
Rechnung. Ursachevariablen werden modifiziert, um die Auswirkungen auf die Ergebnisstruktur messen
zu koénnen (Simulation). Somit zeigt die Sensitivitatsanalyse die Empfindlichkeit des Entscheidungsmodells
(der Ursache-Wirkungs-Beziehungen).

Standardformel

Das Solvency Capital Requirement (SCR) wird nach Solvency Il mit Hilfe der von der EIOPA vorgegebenen
Standardformel oder eines internen Modells berechnet. Die Standardformel bertcksichtigt sowohl ver-
schiedene versicherungstypspezifische Risiken als auch operationelle Risiken.

Stresstest

Modellbasierte Methode zur Messung von Auswirkungen auf Modellvariablen, durch die Parameterande-
rungen entstehen kénnen, z.B. im Bereich der Kapitalanlagen: Marktwertveranderungen bei Markt-
schwankungen.

Typ 1- und Typ 2-Aktien

Zur Quantifizierung der aus dem Aktienrisiko erforderlichen Solvenzkapitalanforderung werden die Eigen-
kapitalinstrumente in Aktien Typ 1 und Aktien Typ 2 untergliedert. Unter Aktien Typ 1 fallen all diejenigen
Eigenkapitalinstrumente, welche an geregelten Markten in Landern des EWR (Europaischer Wirtschafts-
raum) oder der OECD (Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung) notiert sind.
Unter Typ 2- Aktien fallen alle restlichen Eigenkapitalinstrumente.

Unternehmensspezifischer Parameter (USP)

Bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung kénnen Unternehmen eine Untergruppe der Parameter
(Standardparameter) innerhalb der Standardformel durch fur das jeweilige Unternehmen spezifische
Parameter ersetzen, falls die Standardformel die zugrunde liegenden Risiken des Unternehmens nicht in
angemessenem MaBe abbildet.
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